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金融市場投資週報                 2026 年 8 月 31 日 

上週重點訊息 
◼ 美國通膨仍高，民眾實質消費呈現停滯：美國 7 月個人消費支出物價指數較上月上升 0.2%、

較去年同期上升 3.7%；扣除波動較大的食品與能源後，核心指數也月增 0.2%、年增 3.3%，

顯示物價壓力仍未明顯消退。同月個人所得月增 0.4%、可支配所得月增 0.5%，但名目消費

支出只成長 0.2%，扣除物價後的實質消費增幅不到 0.1%，顯示美國家庭收入雖有成長，但

卻沒有明顯轉化為實質消費。 

◼ NVIDIA 第二季營收翻倍：NVIDIA 8 月 26 日公布 2027 會計年度第二季財報，營收 962 億

美元，較前一季成長 18%，並較去年同期成長 106%；其中資料中心業務營收 890 億美元，

年增 117%，反映大型雲端業者與 AI 公司仍持續擴建運算中心。 NVIDIA 財報表現亮眼，顯

示全球 AI 基礎建設投資仍未降溫，有利整體 AI 類股市場情緒。 

◼ 美國擴大對伊朗經濟制裁：美國財政部 8 月 24 日啟動「經濟放逐行動」，意圖切斷伊朗政府

與伊斯蘭革命衛隊海外資金來源。首波措施制裁近 60 個協助伊朗取得核子與飛彈技術、發

動網路攻擊或銷售石油的實體、個人與船舶，並將數位資產、科技、黃金等納入次級制裁範

圍。儘管美國擴大對伊朗經濟制裁，伊朗仍保持強硬態度，短期內美伊衝突不確定性仍高。 

市場展望與操作策略 

◼ 通膨改善有限，股市震盪料將加劇：美國 7 月 PCE 年增率略高於市場預期，顯示通膨降溫進

展有限，加上第二季美國內需仍具韌性，帶動市場對 Fed 年底前的升息預期上升，利率政策

方向不確定性料將使股市波動加大，同時統計顯示，9 月股市歷史表現多偏弱，且適逢美國

期中選舉前，市場資金料將保持觀望態度，故在投資策略上不宜太過激進，布局仍以半導

體、AI 基礎建設類股及台、日市場為主。 

◼ 3～10 年期公債與投資級債條件相對有利：美國財政部擴大長天期公債回購，一度帶動長端

殖利率回落，但通膨與需求數據仍具韌性，使年底前市場升息預期再度升溫。市場對美國財

政赤字、公債供給及長期通膨仍要求較高風險補償，30 年期殖利率與短天期利差仍維持高

檔，顯示期限溢酬尚未收斂，考量當前 3～10 年期美國公債與投資級債能鎖定目前較高息

收，且其受長端財政風險影響也相對較小，故現階段 3～10 年期美國公債及投資級債的風險

報酬結構相對較佳。 


