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上週重點訊息 
◼ 美國就業過熱，升息疑慮升溫拖累市場表現：美國 5 月新增非農就業人數達 17.2 萬人，遠

超過市場預期的 8 萬人，且 3、4 月數據亦被上修，失業率則維持在 4.3%。此外，上週稍

早的 5 月 ADP 新增就業人數為 12.2 萬人，由前月修正值 10.5 萬人上升且高於預期。相關數

據使市場重新定價 Fed 年底前升息可能性，金融市場 6/5 波動加劇，半導體類股重挫。 

◼ COMPUTEX 激勵科技股上揚，但部分企業財報轉弱：COMPUTEX 利多頻傳帶動上週初期

股市上揚，但博通 6/3 財報不如預期，拖累其股價重挫，資安龍頭 CrowdStrike 亦因下季財

測偏弱，導致市場對 AI 供應鏈高估值疑慮升溫，壓抑費城半導體指數表現。不過，慧與科

技(HPE) 6/1 亮麗的財報也推動股價一度大漲近 2 成，顯示科技族群內部表現分化。 

◼ 中東地緣政治波折推動油價走揚：中東地緣政治局勢上週再現波折，美軍表示攔截伊朗飛彈

與無人機，並對伊朗格什姆島發動「自衛性打擊」。同時，伊朗 6/7 再度向以色列進行導彈攻

擊，回應以軍對黎巴嫩的軍事行動升級，以色列隨即也展開空襲反擊，中東緊張情勢再度升

溫，目前無論是以黎停火或者是美伊和談，距離真正達成協議仍有一段距離。 

市場展望與操作策略 

◼ 科技類股、日、台股市逢回仍可布局：中東局勢緊張及美國就業偏強導致市場對華許就任主

席後的首次 FOMC 會議採取觀望。股市經歷先前大漲後，部分投資人選擇獲利了結，股市因

而回檔並不令人意外。預期 6/17 FOMC 會前，美股將呈現震盪格局，惟雲端與 AI 資本支

出仍維持高檔，整體科技股長線結構性趨勢未變。建議投資人可把握拉回機會分批布局 AI 科

技類股及與其息息相關的日本、台灣等東北亞股市。 

◼ 中短天期債券兼具防禦與收息優勢：近期偏強就業與黏滯通膨使市場升息疑慮再起，本週將有

CPI、PPI 等通膨數據，預期在 FOMC 會前美債殖利率將偏高檔整理。然美國 10 年期公債殖

利率目前明顯高於 2000 年以來均值，突顯其收息價值。建議投資人以資產配置角度，優先布

局 10 年以內的美國公債與投資級債，兼顧防禦性與收息效果，並保留資金靈活運用彈性。 


