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不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 美股因美債再度走弱、殖利率攀升，加上科技與半導體族群出現獲利了結，資金轉向防禦配置。

美股在債券賣壓擴大下走低，市場對聯準會可能重新升息的擔憂升溫，盤中川普再度表示若短

期內無法達成協議，不排除對伊朗「再給一次重擊」，地緣政治不確定性重新升高。終場美股

主要指數齊跌，道瓊、標普與納指同步回落，費半則近乎持平，VIX 升至 18.06。 

 泛歐 STOXX 600 指數上漲 0.19%，產業方面，防禦性的食品飲料和醫療保健類股上揚，德國

DAX 指數上漲 0.38%、英國 FTSE 指數上漲 0.07%、法國 CAC 指數下跌 0.07%。 

亞洲與新興市場 

 日本東證指數上漲 0.63%，早盤受中東情勢疑慮降溫與經濟數據優於預期帶動，日經一度開

高，惟類股分化明顯，賣壓集中於漲多的半導體與電線電纜股，而內需、防禦族群相對強勢。 

 台股加權指數週二開低震盪，盤面上功率半導體與 FOPLP 概念股創波段高、表現強勢，惟大

盤下半場走低，終場下跌 716 點收 40175 點，櫃買指數下跌 2.80%，雙雙失守月線。 

 中國 A 股三大指數 19 日集體開低。早盤指數分化，滬強深弱，午後持續回暖，帶動滬指漲幅

擴大，深市由跌轉漲。上證綜指收盤漲 0.92%，深證成指漲 0.26%，創業板指跌 0.16%。 

商品市場 

 黃金：黃金週二明顯收低，主因是美債殖利率與美元同步走強，壓過了地緣政治不確定性的支

撐，金價因而承壓。原油：週二震盪後收低，反映市場在地緣政治風險與潛在供應恢復之間重

新平衡，油價盤中反覆波動但維持高位區間，市場並未認定衝突已實質降溫。 

債市與外匯 

 美債：美債週二走弱、殖利率全線上升，長端壓力尤其明顯，30 年期殖利率一度觸及 2007 年

以來高位。主因市場重新定價能源驅動的通膨風險、財政赤字擴大與 Fed 可能轉向更鷹派的政

策路徑。聯邦資金利率期貨顯示，12 月前升息的機率已達 81%。曲線表現上，中段與長端同

步承壓，市場也上修長期通膨與期限溢酬。美元：美元指數收高，主要受美債殖利率上行帶動。

美元相對主要 G10 貨幣的利差優勢擴大，日圓、歐元、英鎊與澳幣普遍走弱。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、元大投顧 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

資料來源：Bloomberg 


