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不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 美股盤前期貨在前一日創高後轉為走弱，主因全球公債遭到大幅拋售、長天期殖利率續創多年

新高，加上川普與習近平北京峰會未能在伊朗戰爭與霍爾木茲海峽解封上取得實質進展。早盤

開低後一路走弱，S&P 500 收跌 1.24%，Nasdaq 下挫 1.54%，道瓊亦回落 1.07%，為 3 月

以來最疲弱單日表現之一；費城半導體指數重挫 4.02%，成為拖累大盤的核心。 

 歐洲股市 15 日重挫，泛歐 STOXX 600 指數 15 日收盤下跌 1.48%，收 606.92 點，當週累計

下跌 0.8%。產業方面，礦業類股因金屬價格走軟而大跌 5.1%，科技股則下挫 1.7%。 

亞洲與新興市場 

 日股早盤受惠前夜美國三大指數收紅帶動而走高；然而公債殖利率跟隨美英殖利率攀高，對估

值較高人工智慧相關類股帶來壓力，利空因素打壓指數下跌，終場日股收黑。 

 台股週五續以跳高盤開出，大盤再創歷史新高，不過權王 2330 台積電開高走低，電子族群包

括記憶體、印刷電路板以及 AI 相關個股賣壓湧現，終場指數下跌 579 點以 41172 點作收。 

 中國 A 股三大指數 15 日延續昨日跌勢，滬指收跌 1.02%至 4135.39 點，深證成指收低 1.17%

至 15561.3 點，創業板指跌 0.56%至 3929.06 點，恒生指數收跌 1.62%。 

商品市場 

 黃金：黃金價格下跌 2.6%，地緣風險升溫情境下出現「避險不漲反跌」的反直覺走勢。市場

對通膨的擔憂升溫，目前更擔心央行被迫延長高利率甚至重啟升息。原油：原油價格走高，川

普與習近平會晤未能在伊朗戰爭與霍爾木茲重啟上取得具體成果，庫存以歷史罕見速度下滑。 

債市與外匯 

 美債：美國公債 10 年期殖利率單日上升逾 10 個基點至約 4.6%，30 年期逼近 5.13%，曲線呈

熊陡化。驅動因素包括霍爾木茲封鎖推升油價、連續偏熱的通膨與工業生產數據，以及市場將

聯準會政策路徑由「延後降息」重新定價為「可能重啟升息」。美元：美元指數連續第五個交

易日走強，單日約上升 0.5%，主因美債殖利率大幅走高擴大與他國利差，加上在伊朗戰爭與

霍爾木茲封鎖未解下，美元避險屬性再度受到青睞。G10 貨幣全線走弱，其中紐澳幣跌幅居前。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

資料來源：Bloomberg 


