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美國與歐洲 

 自川習會登場以來陸續傳出正向消息，其一是美中雙方除討論貿易與市場開放外，也觸及伊朗

局勢與荷姆茲海峽通行問題，令投資人解讀為地緣風險至少未進一步惡化；其二是美國批准約

10 家中國企業採購 Nvidia H200 AI 晶片的消息，再度點燃市場對 AI 基礎建設需求延續的想

像。再加上 Cisco 財報與財測優於預期，並帶動美股走高，標普 500 指數上漲 0.77%。 

 市場謹慎樂觀看待川習會進展，歐洲股市 14 日走高，科技股表現尤為強勢；意法半導體與英

飛凌均大漲逾 5%。泛歐 STOXX 600 指數 14 日上漲 0.76%。 

亞洲與新興市場 

 藤倉公布遜色財測，引發市場擔憂儘管資料中心對光纖需求強勁，惟原材料採購無法跟上或限

制企業獲利，AI 相關類股遭拋售，終場收黑，日經指數下跌 0.98%。 

 陸股盤面上，小金屬板塊普跌，航太裝備股下挫，軍工、稀土、電網設備、貴金屬、特高壓概

念等跌幅居前，終場滬指下跌 1.52%。 

 週四台股向上開高，記憶體、被動元件多檔亮燈漲停，而銅箔基板的台光電、台燿連袂創下本

波新高，惟大盤在歷史高點之前近關情怯，終場加權指數上漲 0.91%。 

商品市場 

 黃金：雖然地緣政治風險仍未完全解除，理論上對避險資產有支撐，但當日零售銷售優於預期、

進口物價偏熱，使市場更傾向解讀為高利率環境可能延續，且美元、美債殖利率同步上行，皆

壓抑黃金吸引力。原油：原油震盪後小幅收高。川習會談釋出中國願協助伊朗談判、並支持荷

莫茲海峽維持通行的訊號，一度緩和供應中斷憂慮；但實際上中東衝突尚未真正解決，且市場

仍面臨庫存下降與運輸受阻問題，因此油價仍小幅收高。。 

債市與外匯 

 美債：美債走勢偏震盪，殖利率整體仍處於今年高檔附近。初領失業金人數略高於預期，加上

油價盤中未再急升，部分避險買盤回流，仍限縮長天期殖利率漲幅。美元：投資人對聯準會維

持偏鷹的預期，令美元指數與美債短端殖利率同步走升。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

 

資料來源：Bloomberg 


