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美國與歐洲 

 早盤公布 PPI 高於預期一度壓抑盤勢，不過隨著市場逐步消化通膨數據後，投資人開始聚焦於

PPI 中部分 PCE 相關分項仍相對溫和，另一方面，川普正式抵達北京與習近平舉行峰會，市場

關注焦點逐步轉向美中貿易與 AI 科技合作議題，市場預期美中可能討論 AI 晶片出口與部分關

稅鬆綁，終場，科技巨頭漲勢主導盤面，標普 500 指數再創歷史新高上漲 0.58%。 

 備受矚目的川習會登場，歐洲股市 13 日走高，科技股和礦業股最為強勢；歐洲半導體股英飛

凌、意法半導體均上漲約 10%。泛歐 STOXX 600 指數 13 日上漲 0.79%。 

亞洲與新興市場 

 前夜美國科技股跌幅居前，連帶拖累日本相關類股走低，使大盤開低；所幸，多家企業公布亮

眼財報，強勁獲利表現吸引資金進駐，大盤收復早前跌幅，終場上漲 0.84%。 

 盤面上，電力板塊持續活躍，算力硬體方向走強，半導體、消費電子、風電等板塊漲幅居前；

保險、能源金屬、白酒、貴金屬、房地產、醫藥商業等板塊跌幅居前。終場滬指上漲 0.67%。 

 美國四月通膨率高於預期，加上美伊局勢持續緊繃，美股主要指數遭遇壓力，拖累週三台股開

低走低，盤面上電子權值股拉回整理，光通訊類股同步下挫，終場加權指數下跌 1.25%。 

商品市場 

 黃金：儘管早盤金價一度上漲，不過 PPI 顯示上游成本壓力擴散，市場提高對聯準會維持偏鷹

立場的押注，推升名目殖利率並壓抑無息資產吸引力通膨，金價收斂漲幅。原油：油價全日走

低，主因美中會談前市場降低方向性風險部位，且美國數據顯示蒸餾油庫存小幅增加，緩解短

期供給緊張的擔憂。 

債市與外匯 

 美債：美債殖利率盤中先受 4 月 PPI 全面高於預期影響而上行，市場一度強化對「更久的高

利率、甚至未來一年內再度升息」的定價；但隨後投資人轉而聚焦 PPI 中與 PCE 相關分項訊

號相對溫和，加上股市風險偏好回升，殖利率漲幅收斂。美元：美元走勢主要受偏熱的 PPI 推

升美國利率維持高檔的預期所支撐，對多數 G10 貨幣偏強。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 
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資料來源：Bloomberg 
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資料來源：Bloomberg 


