
 

 

May 13, 2026 

本報告係無償提供，僅供參考之用。本行當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信之可靠來源，但對其完整性、即時性和正確性不做

任何擔保，如有錯漏或疏忽，本行及本行之任何董事或受僱人，毋須負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，應審慎衡量本

身之需求及投資風險，自行承擔一切投資風險並自負盈虧，本行不負任何法律責任。本報告受中華民國著作權法保護為元大銀行所有，非經本行同意，

不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
1 

 

 

美國與歐洲 

 美國 4 月 CPI 年增 3.8%、創 2023 年以來最快，核心 CPI 年增 2.8%、月增 0.4%，高於市場

預期，顯示伊朗戰事推升的汽油與食品成本，已開始向更廣泛的服務與居住項目傳導；同時，

NFIB 小型企業樂觀指數僅小幅升至 95.9，仍低於預期，反映需求端並不強勁。受此影響，美

債殖利率走高，科技與成長股承壓。最終標普指數收跌 0.16%。 

 美伊停火談判瀕臨破裂，國際油價回升，歐洲股市 12 日下挫，科技股跌幅尤深；英國政壇陷

入風暴，財政/政治的不確定性帶動長債殖利率大幅上揚。泛歐 STOXX 600 指數下跌 1.01%。 

亞洲與新興市場 

 前夜美國三大指數收紅，支撐市場風險偏好，連帶提振日股表現；投資人持續關注企業財報，

資金集中獲利及財測亮眼之個股，終場日經指數小漲 0.52%。 

 中國滬深兩市三大指數集體開高，盤面上，光纖概念走強，電網設備、電力板塊漲幅居前，能

源金屬、乳業、遊戲、零售等板塊則跌幅居前，滬指終場收跌 0.25%。 

 中東情勢不見好轉，逢高調節賣壓出籠，台積電一度下跌，大型電子權值股則欲振乏力，各大

類股也普遍表現疲軟，終場加權指數微漲 0.26%。 

商品市場 

 黃金：黃金收低，主因美國通膨數據偏熱後，美債殖利率與美元同步走高，削弱不孳息資產的

相對吸引力。原油：美伊停火前景仍不明朗，川普更表示停火協議處於極度脆弱狀態，市場因

而持續擔憂荷姆茲海峽近乎關閉對全球能源運輸的衝擊。雖然 EIA 預估美國未來幾年產量將創

新高，且高油價可能抑制需求，但短期市場仍由地緣政治造成的供應風險主導。 

債市與外匯 

 美債：美債殖利率全面上行，主因 4 月核心 CPI 高於預期，強化市場對聯準會將在更長時間維

持高利率的判斷；同時油價續漲，也加深能源成本向核心通膨傳導的疑慮。美元：美元指數收

高，與美債殖利率上行一致。核心 CPI 高於預期後，市場提高對美國利率維持高檔甚至 2027

年仍存在升息風險的定價，使美元對多數 G10 貨幣走強。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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資料來源：Bloomberg 


