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AI 用電需求預估上修，看好電力基建類股 

                                     2026 年 5 月 11 日 

➢ 高盛上調資料中心運算用電預估：高盛大宗商品團隊 5/5 發布報告，指出美國資料中心

運算設備(伺服器、GPU)電力需求可能大幅攀升，高盛根據資料中心建案追蹤機構 Aterio 

的施工進度數據，預測美國資料中心運算設備用電需求將從 2025 年的 31 百萬瓩大幅

增至 2027 年的 66 百萬瓩，兩年內成長逾一倍，屆時資料中心運算設備將佔全美夏季

尖峰用電的 8.5 %。高盛指出，儘管各機構對 2027 年用電預估差異顯著，包含麥肯錫預

估 2027 年資料中心運算設備用電需求為 42 百萬瓩，波士頓顧問集團預估 67 百萬

瓩；S&P Global旗下科技研究機構451 Research預估2026及2027年分別為 39 及 50 

百萬瓩，然而無論是哪個機構，皆預估未來資料中心運算設備用電量將持續快速成長。 

➢ 電力基礎設施需求大增：高盛報告也指出電力設備供應鏈瓶頸已成為資料中心建案延遲的

首要原因，施工期間因等待電力零件而停工數月的狀況並不罕見。隨美國每年新建成的資

料中心容量從 2025 年的 8.5 百萬瓩跳升至 2027 年的 36 百萬瓩，相關設備需求量擴大

四倍以上，對於變壓器、配電設備及冷卻系統等電力基礎設施的需求也將同步急升。  

➢ S&P Global 上修資料中心整體用電預估：另一方面，S&P Global 旗下 451 Research

最新報告也從資料中心整體用電量的角度佐證上述趨勢。451 Research 報告指出，2025

年供應給美國資料中心整廠用電需求的電網電力已達 64.4 百萬瓩，年增 25%，自 2020

年以來已成長近兩倍，且已超越該機構先前預測的 58 百萬瓩。此外，451 Research 也

大幅上修對於資料中心電網用電需求的2030年預估，從原先的117.1百萬瓩調升至183.2

百萬瓩，上修幅度達 56%，顯示資料中心用電需求持續超出預期且加速擴大。 

➢ 看好電力基礎設施類股：2026 年美股第一季財報顯示，美國四大 CSP 業者並未因高基

期而放慢腳步，反而持續加大投入 AI，資本支出金額由去年估計的 6000 億，進一步增加

至 6,900~7,000 億，隨科技巨頭持續上修資本支出擴充資料中心，相關電力電力基礎設

施需求也將同步遽增，故對於相關電力基礎設施類股中長期表現可正向看待。 


