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金融市場投資週報                 2026 年 04 月 20 日 

上週重點訊息 
◼ 銀行財報季登場，市場關注私募信貸風險：隨美國大型銀行財報季登場，私募信貸市場風險

成為投資人關注焦點，目前各大銀行業巨頭在法說會上紛紛表示，對私募信貸曝險有信心，

認為並無系統性風險之虞，並強調自家銀行的曝險度可控。摩根大通執行長戴蒙表示，運用

槓桿的私募信貸市場規模現約 1.7 兆美元，不至於構成系統性風險。 

◼ 台積電 Q1 財報超越預期：台積電 4/16 公布今年 Q1 財報表現，當季營收 359 億美元，超

越公司預估高標，單季毛利率 66.2%、營業利益率 58.1%雙雙超越公司財測，單季 EPS 達 

22.08 元，亦再創歷史新高。展望下一季，公司預期第 2 季合併營收區間在 390 億至 402 億

美元，毛利率則在 65.5~67.5％之間。 

◼ 川普表示美伊戰事近尾聲：4/15 CNBC 報導指出，美國總統川普在一場訪問中表示，伊朗戰

爭即將結束，德黑蘭當局迫切希望達成和平協議。川普表示「我認為戰事即將結束，我看來

非常接近尾聲。」顯示美伊戰事雖未底定，可預料美伊之間還會來回進行多輪談判，然而整

體戰事方向持續朝收斂方向進行，對市場影響也持續在鈍化。 

市場展望與策略 

➢ 中東戰事短期難解，但財報表現料帶動股市中期表現：4/17 伊朗宣佈停火期間全面開放荷姆

茲海峽，一度帶動油價下跌、美股走揚，惟週末伊朗指控美軍向商船開火，再次封鎖海峽，

顯示戰事不確定性仍在；然而，美股財報季開跑，首周金融類股盈餘成長表現強勁，同時台

積電及 ASML 財報亦表現亮眼，可預期整體 AI 類股仍會繳出強勁的財報表現，有利於鞏固

投資人信心，故雖美伊要達成長期停戰，中間料仍會幾經波折，並可能導致金融市場短線波

動加劇，然而企業強健基本面仍是股市最大向上底氣，建議投資人若遇股市短線拉回，仍可

分批布局基本面穩健的科技類股。 

➢ 投資人可以配置角度布局中短天期債劵：目前美國公債殖利率高於過去 10 年均值，且當前

中短期債殖利率相較於長天期債券相去不遠，投資人無需承擔較高的存續期間就可享有不錯

的債息收益，且中短天期到期期間較短亦有資金靈活運用的優勢；此外，在美伊戰事底定之

後，市場焦點可望重回新任主席 Warsh 相對鴿派的貨幣政策立場，對貨幣政策相對敏感的短

天期公債亦可望受惠，因此未來債市投資建議可以中短天期美國公債/投資級債為主要考量。 


