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金融市場投資週報                 2026 年 4 月 13 日 

上週重點訊息 
◼ 美伊宣布停火但談判未果，金融市場風險猶存：川普於 4/7 宣布同意兩週內暫停對伊朗攻

擊，消息一出，全球資金重新流回科技與成長股，先前因地緣風險遭錯殺的評價折價快速修

復。然而，4/11~4/12 期間，美伊談判並不順利，川普會後宣布將自美東時間 4/13 上午 10

時起封鎖荷莫茲海峽，預期市場短線震盪仍將持續。 

◼ FOMC 會議紀要偏鷹，但升息機率不高：FOMC 4/8 公布的 3 月會議紀要顯示，儘管聯準會

維持聯邦資金利率在 3.50%~3.75%的目標區間不變，但部分聯準會官員已開始表示如果通

膨持續「黏滯」，則可能升息的意見。即便 FOMC 紀要出現鷹派言論，但文件公布後的 Fed 

Watch 預期今年底升息機率仍低於 10%，這意謂著聯準會當前面臨「通膨高黏性」與「勞動

市場趨弱」的雙重困境，導致政策空間極為有限。 

◼ 美國 2、3 月通膨數據顯示物價大致受控：美國經濟分析局(BEA) 4/9 發布 2 月整體與核心 

PCE 年增率分別為 2.8%與 3.0%，雙雙符合預期。此外，美國 4/10 公布的 3 月 CPI 年增率

升至 3.3%，創 2024 年以來新高，顯示能源價格飆升雖已傳導至整體物價，惟前述年增率

低於預期的 3.4%。扣除食品與能源後的核心 CPI 年增 2.6%，雖高於前期的 2.47%，亦低

於預期的 2.7%，意謂美國核心通膨仍相對受控。 

市場展望與操作策略 

◼ 美伊戰爭仍有疑慮，但基本面支撐股市長多不變：雖然美國、以色列與伊朗宣告暫時停火，

但上週末談判再度破裂，中東戰事何時能夠告終仍有疑慮，金融市場短線波動恐仍持續。然

而，美國 Q1 財報本週即將展開，戰事以來市場對於美股 EPS 的預期不降反升，顯示在 AI 需

求帶動之下，企業強健基本面仍是股市最大底氣。同時，科技七巨頭的預估本益比降至去年

川普關稅以來的低點，投資價值亦已浮現，建議投資人可把握股市短線拉回機會分批布局。 

◼ 債劵仍可以資產配置角度布局：近期經濟數據支持聯準會短期按兵不動，但聯準會未來最可

能方向仍是降息。此外，目前美國 10 年期公債殖利率不但遠高於 Fed 通膨目標，也高於過

去 10 年均值(約 2.75%)，故債市仍具投資價值。然因未來美國可能加發短期公債因應戰事支

出，供應量不利相關標的之價格走勢，因此目前仍建議投資人以中期持有或以資產配置角度

買入 7~15 年的中長天期公債或投資級債。 


