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美國與歐洲 

 雖然 IEA 在週三下午宣佈 32 個成員國將聯合釋出 4 億桶石油儲備，且美國能源部長 Chris 

Wright 宣佈將從下週開始釋放 1.72 億桶戰略石油儲備，以緩解衝突期間的能源價格飆升。不

過伊朗對杜拜部分地區及船隻的攻擊持續升級，再加上川普表示儘管地區性襲擊仍在持續且沒

有具體的結束時間表，令人擔心戰爭長期化的風險。終場標普指數下跌 1.52%。 

 伊朗新任最高領袖小哈米尼上任後強硬表示將封鎖荷姆茲海峽，國際油價走高，引發通膨疑

慮，歐洲股市延續前日的跌勢，泛歐 STOXX600 指數下跌 0.61%。 

亞洲與新興市場 

 日本超過九成原油進口來自中東國家，對油價高漲拖累景氣擔憂再次浮現；此外，日圓逼近 160

價位，對當局恐進場干預匯市的看法，亦壓抑投資人風險偏好。終場日經 225 指數下跌 1.04%。 

 滬指盤面上看，煤炭股集體走強，化纖板塊上漲，風電設備板塊漲幅居前；電力、燃氣、鋼鐵

及港口航運等板塊同步上揚，終場滬指收跌 0.10%。 

 伊朗在荷姆茲海峽佈署水雷，恐致全球原油供應受阻的時間拉長，週四台股開低走低，大盤再

度回測月線支撐，終場加權指數下跌 1.56%。 

商品市場 

 黃金：由於油價上行推升通膨疑慮，市場對聯準會降息的想像被壓縮，使無息資產的持有吸引

力下降；同時美元走強提高以美元計價的持有成本，抵消地緣政治本應帶來的避險需求，金價

收低。原油：IEA 指出戰事造成前所未見的市場擾動，並估算本月全球供給可能減少 800 萬桶

/日；儘管成員國同意釋出緊急儲備、且美國將動用 SPR（172 百萬桶）以緩解短期壓力，但

荷姆茲海峽封鎖疑慮、區域航運遇襲與出口端受限，令市場擔憂難以立即扭轉供給缺口。 

債市與外匯 

 美債：隨油價大漲、且市場擔憂高能源成本削弱聯準會寬鬆空間，公債殖利率整體走升，且以

對政策最敏感的短天期上行更為明顯，帶動殖利率曲線平坦化。美元：風險趨避下資金回流美

元資產，且油價上行使市場下修降息幅度，推升美債殖利率相對優勢，帶動美元走強。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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資料來源：Bloomberg 


