
 

 

March 6, 2026 
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不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 伊朗戰事進入第六天，霍爾木茲海峽實質受阻，布蘭特與西德州原油持續走高，市場重新定價

通膨與成長風險，導致美債殖利率回到 2 月中以來高位，市場對今年聯準會降息的押注進一步

降溫。另一方面，初領失業金人數續處低檔進一步令市場減少對於央行降息的預期。受此影響，

美股早盤在道瓊領跌下全面走弱，僅科技成長股相對抗跌，S&P 500 終場下跌 0.56%。 

 伊朗持續反擊，出手打擊波灣國家美軍基地和能源設施，並封鎖能源運輸要道荷莫茲海峽，尤

其衝擊高度依賴石油和液化天然氣進口的歐洲，泛歐 STOXX 600 指數終場下跌 1.29%。 

亞洲與新興市場 

 前夜美國公布經濟數據表現優於預期，帶動美三大指數收紅，連帶提振日股開高；此外，過去

三日日經指數暴跌逾 4,600 點，部分低接買盤回補，日經指數收漲 1.9%。 

 中國滬深兩市三大指數 5 日集體開高，滬指盤初經過短暫回檔便持續震盪回升，午後漲幅有所

回檔，但最終仍重返 4100 點上方，滬指收漲 0.64%。 

 傳伊朗有意和談、融資籌碼大減，帶動台股展開強勁反彈，漲幅一度超過前日實體黑 K 上緣，

然在投資人擔憂不確定性，逢高調節賣壓讓 K 線留下長上影線，終場加權指數漲 2.57%。 

商品市場 

 黃金：黃金價格回落約 0.9%，反映美元走強與實質利率上升壓力蓋過戰事帶來的避險買盤。

油價飆升推高通膨預期，使市場對聯準會進一步降息的想像降溫，削弱無息資產黃金的相對吸

引力。原油：原油價格大幅走高，WTI 與布蘭特分別上漲約 6%與 3%以上，主因伊朗戰事升

級導致霍爾木茲海峽實質封鎖，部分產油國被迫減產或轉向紅海港口出口。 

債市與外匯 

 美債：美債延續第四天走弱，10 年期殖利率升至約 4.13%附近，反映油價急漲帶動通膨預期

上行、壓縮聯準會今年降息空間。美元：在美債殖利率走高與避險需求支撐下，美元指數續升

約 0.3%，連續第三日走強，展現其在壓力時刻的流動性與收益率優勢。油價飆升與中東供給

風險，使美國作為淨能源出口國相對受衝擊較小，進一步強化美元吸引力。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 
 

資料來源：Bloomberg 


