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不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 受伊朗戰事進入第四天且霍爾姆茲海峽幾近關閉影響，能源供給衝擊與再通膨疑慮籠罩市場，

原油價格飆升，市場大幅下修聯準會降息預期。川普坦言軍事行動恐持續數週，加深市場對衝

突拉長的恐懼。早盤美股全面走弱，隨後白宮宣布將為油輪提供保險並由海軍護航通行霍爾姆

茲海峽，油價回吐漲幅，帶動股市從深跌回穩。收盤 VIX 上漲 10.4%，美股指數全面下挫。 

 歐洲股市因美伊戰事可能曠日持久，加上油價飆升而重挫，德國 DAX 指數下跌 3.44%、英國

FTSE 指數下跌 2.75%、法國 CAC 指數上下跌 3.46%，泛歐 STOXX 600 指數下跌 3.08%。 

亞洲與新興市場 

 日股因市場削弱對戰事快速結束的預期，此外伊朗封鎖荷姆茲海峽，考量日本為能源進口國，

對油價飆漲拖累景氣的擔憂，壓抑投資人情緒；日圓回貶至 157 區間，政府官員出面稱正在密

切監控，對當局干預匯市之憂慮，亦打壓股市，終場日經指數重摔 3.06%，連續兩日收黑。  

 台股週二持續修正，終場指數收在 34323.65 點，下跌 2.2%。從籌碼面看，近期融資餘額激增

逾兩百億，但外資轉向賣超，籌碼不確定性增加，市場仍關注地緣政治風險變化。 

 中國 A 股三大指數周二集體開高，然而午後跌幅擴大。收盤上證綜指下跌 1.43%，深證成指跌

3.07%，滬深兩市成交總額人民幣 3.13 兆元，較前一日增加 1,088 億元。 

商品市場 

 黃金：黃金因美元強勁走升與美債殖利率上行而大幅回落，同時股市劇烈下跌引發部分投資人

為滿足保證金需求而被動賣出貴金屬部位，單日跌幅超過 3%。原油：霍爾木茲海峽供給風險

推升油價，但白宮稱將護航並提供保險後，市場對極端中斷情境降溫，油價自高點回吐仍收高。 

債市與外匯 

 美債：美債市場在油價飆升與通膨再起疑慮下，延續前一日跌勢，反映交易員將今年聯準會降

息次數由兩次下修為更有限的寬鬆路徑，市場擔憂利率將在更長時間維持高檔；美元：美元受

中東戰事與全球風險情緒惡化支撐，隨著市場削減對聯準會今年降息規模的押注、美債殖利率

上行，美元同時獲得利差與避險雙重支撐，對歐元、英鎊與商品貨幣全面走升。。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

 
資料來源：Bloomberg 


