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美國與歐洲 

 美國 1 月非農就業報告優於預期：新增 13 萬人、失業率降至 4.3%，平均時薪月增 0.4%亦偏

強。數據一方面舒緩景氣走弱疑慮，但同時也強化聯準會短期維持利率不變的理由，市場將下

一次降息預期由 6 月延後至 7 月，對股市估值形成折現壓力。值得留意的是，美國勞工統計局

年度校準下修 2025 年就業增量近 90 萬人，顯示去年招聘其實更疲弱，也提高了單月數據的

雜訊，讓投資人更難在高檔追價，最終標普指數收平盤。 

 美國就業數據優於預期，但投資人擔心將延後降息，歐洲主要股市今天收盤互有漲跌，盤面上

以科技股、軍工股及礦業股表現較好，泛歐 STOXX 600 指數終場上漲 0.6%。 

亞洲與新興市場 

 日本股市 11 日因國定假日「建國紀念日」休市一天。 

 中國 A 股三大股指周三集體開低，早盤繼續窄幅震盪，周期股走強。受長假臨近影響，市場

多空交鋒趨於平緩，陸股市場呈現震盪整理格局，終場滬指收漲 0.09%。 

 台股 11 日迎來農曆蛇年封關日，權王台積電挾 ADR 漲勢再改寫新天價，且其它 AI 權值股台

達電、日月光投控、鴻海亦走強，輔以 19 大類股中僅觀光下跌 0.02%、收黑，玻璃陶瓷、塑

膠類股漲幅更達 9%、5%水準，推升加權指數終場上漲 1.61%。 

商品市場 

 黃金：黃金全日走高，主要受投資需求升溫、通膨以及地緣不確定性下的配置需求支撐；即便

美元與美債殖利率走升通常對金價不利，但本日金價仍上行。原油收高，主因中東緊張情勢與

伊朗相關風險推升風險溢價，市場關注美國可能加大對伊朗原油運輸的制裁行動，以及第二支

航母戰鬥群備戰中東的報導。 

債市與外匯 

 美債：美國 1 月非農優於預期且失業率降至 4.3%，使交易員削減 2026 年降息押注並將下次降

息時點由 6 月推遲至 7 月，帶動公債價格走低、殖利率走升。美元：美元在強勁就業數據帶動

美債殖利率上行、降息預期後移後轉為走強，反映利差因素重新主導匯市定價。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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資料來源：Bloomberg 


