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美國與歐洲 

 美股市場情緒保守，Alphabet 預告 2026 年資本支出遠高於市場預期，加上 Qualcomm 財測

偏弱，使科技股承壓。勞動市場數據轉弱，美國 12 月職缺數降至 2020 年以來低點，初領失

業金亦高於預期，比特幣單日重挫逾一成，類股呈現「防禦相對抗跌、成長與商品同步承壓」

的結構，原材料、非必須消費、科技股領跌，收盤 VIX 上漲 16.8%，美股指數全面下跌。 

 歐洲股市受企業財報不佳拖累下挫，歐洲央行會議利率決策不變，德國 DAX 指數下跌 0.46%、

英國 FTSE 指數下跌 0.90%、法國 CAC 指數上下跌 0.29%，泛歐 STOXX 600 指數下跌 1.05%。 

亞洲與新興市場 

 日股以通訊服務及資訊技術表現最為遜色；與之相反，建設、不動產等內需股齊揚。對科技股

估值過高擔憂再起，打壓前夜美國科技股重摔，連帶引發市場拋售日本半導體設備、電纜及人

工智慧相關類股，拖累大盤震盪走低，終場日經指數連續兩個交易日收黑。 

 週四台股向下開出，終場加權指數下跌 488 點(-1.51%)，收在 31801 點，櫃買指數下跌 1.71%。

時序正值月營收公告高峰期，建議關注營收成長、高殖利率概念股為主，展覽題材亦可留意。 

 中國 A 股三大股指周四集體大幅開低，午後略有回暖跌幅收窄。上證綜指周四收盤跌 0.64%，

報 4,075.92 點；滬深兩市成交總額為人民幣 2.1762 兆元，較前一交易日減少 3,047 億元。 

商品市場 

 黃金：黃金未能受惠於殖利率下行，反而在跨資產壓力下回落，先前累積的擁擠部位出現去槓

桿，加上美元走強形成雙重壓力，白銀續跌亦提高市場對貴金屬波動的警戒。原油：伊朗表示

將與美國展開談判，短線緩解供給中斷風險溢價，油市全日走低。 

債市與外匯 

 美債：勞動市場數據顯著轉弱，使市場重新提高對聯準會後續降息的押注，加上股市與加密資

產同步下跌帶動避險買盤回流，美債殖利率大幅走低，殖利率曲線呈現陡峭化；美元：美元在

風險偏好降溫與避險需求支撐下走強，英國央行偏鴿訊號壓抑英鎊，歐元則在 ECB 維持利率不

變下波動有限。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

 
資料來源：Bloomberg 


