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金融市場投資週報                 2026 年 2 月 2 日 

上週重點訊息 
➢ 聯準會 28 日決議維持利率不變：Fed 在 1/28 利率會議決議按兵不動，符合市場預期。本次決

議並非一致通過(10 比 2)，米蘭與沃勒投下反對票，主張應降息 1 碼，主席鮑威爾表示，目前的

利率接近「中性區間」，目前處於「觀望」的有利地位。  

➢ 川普提名過去以鷹派著稱的華許(Kevin Warsh)接任主席：華許去年呼籲降低聯邦基金利率，他

預期川普政府放鬆監管及人工智慧帶來生產力提升將抑制通膨，市場對華許上任後方向看法分岐，

是維護聯準會獨立性、或是加入鴿派陣營仍需觀察。 

➢ AI 族群走勢分歧，Meta 財報驚豔、微軟業績成長放緩：Meta 業績亮點在廣告展示量年增 18%，

市場認為業績受惠於 AI 驅動的推薦算法與更佳的轉化效率，AI 投資出現回報；相對於言，微軟

雲端 Azure 業務增速由 40%下降至 38%，資本支出季減但年增 66%，毛利率趨勢下滑，AI 對

業績提振有限，故保守看待。 

➢ 黃金創高後於 1/30 重挫近 10%：1 月 30 日黃金現貨價格重挫 9.5%至 4,883.62 美元，寫下

1983 年以來最大單日跌幅紀錄，相關貴金屬如白銀、銅、鉑金等也出現明顯回檔。 

本週策略 

➢ 川普提名新任 Fed 主席使短期波動加大：Warsh 被提名為下一任聯準會主席。市場將觀望其利

率政策態度，使短期波動加大。目前美股科技類股財報公布結果多優於預期，基本面可望讓股市

有撐，惟財報將使個股波動加大。此外，美國關稅裁決最快需待美國最高法院 2/20 開議才「有

可能」宣判，若被判定違法，仍可能造成市場波動，但若關稅退還將有利必需性消費、傳產等類

股，故即便股市修正也可望以類股輪動進行。中期而言，聯準會降息方向不變，股市中長期多頭

仍可期待，若遇市場回落，可逢回布局展望較佳的科技類股及日股。 

➢ 美貨幣寬鬆基調未變，債市仍可布局：Kevin Warsh 被提名為下任主席之後，市場對今年降息碼

數預期反由 1.9 碼增至 2.1 碼，顯示 Fed 降息方向仍未改變，故我們對於美債殖利率中期走勢大

致抱持著緩降的看法，整體債市投資基本保持正向立場。IEEPA 最快需待美國最高法院 2/20 開

議才「有可能」宣判，加上２月沒有 FOMC 利率會議，因此２月美債走勢基調上預料將偏震盪。 


