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上週重點訊息 
◼ 高市早苗表態將解散眾院進行改選：日本首相高市早苗宣布要解散眾議院，提前在 2 月 8 日

舉行大選，並提出取消 8％食品消費稅 2 年的政見，引發日本公債市場出現數十年來最劇烈

的拋售潮，震盪甚至蔓延至美債，日本財務大臣片山皐月在達沃斯受訪時，呼籲市場保持冷

靜，強調日本財政政策負責且可持續。 

◼ 川普撤回歐洲 8 國關稅威脅：在美國與歐洲因格陵蘭問題，導致雙方關係趨緊後，1 月 21

日，川普發文表示，已與北大西洋公約組織(NATO)秘書長會面，雙方已就格陵蘭及整個北極

地區的議題達成了一個「未來協議的架構」，基於這項共識，原訂 2 月 1 日對歐洲 8 國加徵

關稅的相關措施將不會實施。 

◼ 日銀宣布基準利率 0.75%不變：日本銀行（BOJ）1 月 23 日決議維持基準利率不變，此時該

央行正觀察上月升息對經濟的影響，並等待 2 月 8 日國會大選的結果。在最新展望中，BOJ 

上調了六項通膨預測中的四項，並重申若展望實現將提高借貸成本。 

市場展望與策略 

➢ 格陵蘭協議有利多頭續行，回落仍可布局：川普與歐洲就格陵蘭問題達成協議，有利短線股

市多頭續行，此外美股財報季開始，目前已申報公司大多優於預期，預計隨 1/28 後科技股

財報接連發布，有利資金重回科技類股。然而美國最高法院對關稅裁決遲未宣布，短期仍可

能造成市場波動，惟即便最終判決關稅違法，退還關稅將有利必需性消費、傳產等類股，故

即便股市修正也可望以類股輪動進行。中長期而言，聯準會降息方向不變，股市中長期多頭

仍可期待，故若市場回落，可逢回布局展望較佳的科技類股及日股。 

➢ 適度配置受惠降息的避險資產：近期日本超長期債券殖利率暴漲，主因其流動性較差，考量

日本公債持有人主要為日本境內投資人及日本央行，事件不致引發全球大規模的債券拋售

潮，且預期對美債後續影響將逐步淡化。此外，IEEPA 最快需待美國最高法院 2/20 開議才

「有可能」宣判，加上２月沒有 FOMC 利率會議，因此２月美債走勢基調上預料將偏震盪。

不過，Fed 降息方向仍未改變，川普宣布下任 Fed 鴿派主席後市場風向可能再度調整，故我

們對於美國債券殖利率的中期走勢大致抱持著緩降的看法，整體債市投資基本保持正向立

場。再者，美元中長期弱勢格局不變，非美投資級債券亦可作為資產配置選項。 


