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上週重點訊息 
➢ 高市早苗表態將解散眾院進行改選：日本首相高市早苗 1/14 與執政聯盟的維新會代表吉村洋文

進行會談後正式表態，有意在 1/23 宣布提前解散眾議院，並預計 1/19 召開記者會親自說明，

並於 2/8 進行改選。在野的立憲民主黨和公明黨對此已規劃加強合作，並協調是否共組新政黨。

市場普遍預期自民黨執政聯盟可望在下次選舉中贏得較高的席次比例。 

➢ 台積電財報告捷，股價大漲：台積電 1/15 公布 Q4 財報，其毛利率達 62.3%，營業利益率為 54%，

全年稅後盈餘年增 41.3%，稅後淨利達 5057.4 億元，每股純益為新台幣 19.5 元，上述數據全數

創下新高。該公司財報優異表現帶動 1/16 股價大漲。 

➢ 台美宣布達成關稅協議：台灣與美國宣布達成關稅談判，據行政院新聞稿，美國對等關稅調降為

15%，與日、韓、歐盟齊平。此外，台灣成為全球第一個爭取到半導體、半導體衍生品關稅最優

惠待遇的國家，並取得汽車零組件、木材等 232 關稅最優惠待遇。台灣的半導體與科技企業將對

美進行 2500億美元新增直接投資，且台灣政府協助提供赴美投資企業 2500億美元的信用擔保。 

市場展望與操作策略 

➢ 短期或有不確定性，但 AI 需求強勁、美股動能無虞：川普可能因格陵蘭問題對歐洲課徵新一輪

關稅且美國最高法院裁決遲未出爐，短期不確定或造成股市波動，但預料格陵蘭問題終將以協

商方式落幕，而退還關稅有利必需性消費、傳產等類股，股市修正可望以類股輪動進行。此

外，台積電財報亮麗也明示 AI 題材方興未艾，雖然個別廠商財報可能帶來震盪，但整體需求仍

屬強健，股市中長期多頭仍可期待，故若市場回落，可逢回布局展望較佳的科技類股及日股。 

➢ 適度配置受惠降息的避險資產：Fed 降息方向仍未改變，對債市投資基本保持正向立場。不

過，美國最高法院對川普 IEEPA 關稅宣布在即，其結果可能不利川普政府，若政府遭裁定必須

退還稅款，財政部將需增發債券以彌補相關的財政缺口，市場也將對該國長期財政體質產生擔

憂，因此美國公債或是投資級債的投資暫建議以短天期為主。再者，美元中長期弱勢格局不

變，非美中短期投資級債券亦可作為資產配置選項。 


