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中國對日禁令帶來變數，惟 NISA 買盤料支撐日股 

                                    2026 年 01 月 12 日 

➢ 中國對日祭出「兩用物項」禁令：中國商務部 2026/1/6 公告，為維護國家安全和利益，

即日起加強軍民兩用物項對日本管制出口，禁止所有兩用物項對日本軍事用戶、軍事用

途，以及一切有助於提升日本軍事實力的其他最終用戶用途出口。中國政府也禁止任何

國家和地區轉移相關兩用物項給日本。根據中國 2026 年「兩用物項和技術進出口授權管

理目錄」，出口管制清單涵蓋稀土、化學品、無人機、電信、合金、核能等材料、設備和

技術。 

➢ 日本稀土供應 7 成仰賴中國，短期供應將受影響：儘管中國公告載明管限之範圍僅限軍

事應用，民事用途並不受影響，但「華爾街日報」引用知情人士消息指出，中國官方已審

查停止稀土外銷日本許可證，且範圍不限於用事業者。目前日本直接向中國進口稀土約七

成，惟多數稀土廠商實際依賴中國的中上游產能，相關廠商找到替代方案尚需要間，可能

對其短期業績產生影響。 

➢ 中國禁令對日企股價影響有限，但不利部分產業發展：就股價表現來看，中國反制措施

對相關公司影響尚屬有限。然而，限制稀土供應將使日本包括軍工(用於製造高效能馬達、

先進晶片、導彈等關鍵部件)、電動車與再生能源(電動車驅動馬達、風力渦輪機)與半導

體(曝光機、離子植入機等精密設備)三大領域發展受限。由於正值日本希望擴大美日同

盟，中國禁令將迫使日本尋找其他稀土供應鏈，對於相關族群走勢或帶來不確定性。 

➢ 外資 2025 年大幅買超日股，NISA 買盤可望支撐股市：儘管中日兩國關係惡化仍待化

解，但資金流向顯示外資對日股抱持正向看法。據日本財務省統計資料，去年

12/22~12/30 期間，外資買超日股金額來到 4,671 億日圓，使 2025 全年累計買超金額

高達 7.85 兆日圓，此金額高出 2024 全年買超 1.30 兆日圓 5 倍之譜，顯示外資對日股前

景深具信心。同時，進入 2026 年，NISA 免稅額重新計算，亦可望帶動內資買盤，料對

於日本股市後續動能帶來一定程度的支撐。 


