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美國抓捕委國總統；短期內相關能源業者料難受惠 

                                     2026 年 1 月 5 日 

一、事件進展：  

1. 美國逮捕委內瑞拉總統馬杜洛：1 月 3 日美國以掃蕩毒梟名義出兵，對委內瑞拉首都

卡拉卡斯發動攻擊，並逮捕委內瑞拉總統馬杜洛，將其押送美國審判。 

2. 委內瑞拉政局仍有不確定性：委內瑞拉失去總統後，由副總統羅德里格斯擔任代理總

統，川普表示羅德里格斯已與美國國務卿盧比歐接觸協商，並承諾將在政治過渡與石

油政策上，全力配合川普政府。但羅德里格斯仍在公開演說中，譴責美國攻擊行為，

並重申「馬杜洛才是委內瑞拉唯一合法的總統」，顯示委國政局仍有不確定性。 

3. 川普稱美油企將重返委國，但原油禁令仍未解除：川普表示，已組建一支協調團隊，

將協調美國石油企業與委內瑞拉朝野進行重建談判，並稱美國公司已準備好重返委內

瑞拉，將投入資金以振興該國陷入困境的石油產業。儘管川普有意重建委國原油產業

，惟截至目前，美國對委內瑞拉石油的禁運令尚未解除。 

4. 委國原油產業重建昂貴且耗時：委內瑞拉雖然擁有全球最大已探明原油儲量，但其原

油主要是處理難度極高的重質高硫原油，這類原油在常溫下接近瀝青狀態，需經過稀

釋及煉製等繁雜加工程序，相關原物料及基礎建設的投資金額高昂且耗時，市場普遍

預估委國要將石油出口量從目前的約每日 80 萬桶，再額外增加約 100 萬桶/日，大

約需耗時 5 至 10 年的建設期，非一朝一夕就可提高產量。 

5. 雪佛龍、康菲等油企尚未表態將投入委國投資：市場猜測雪佛龍、康菲石油及艾克森

美孚等石油公司，可能重返該國投資，其中雪佛龍是目前唯一在委內瑞拉營運的美國

石油巨頭；康菲石油近二十年來持續追討因石油專案遭委內瑞拉接管而產生的數十億

美元賠償金；而艾克森美孚在近二十年前撤出委國後，也一直捲入針對委內瑞拉的長

期仲裁案中。為了拿到賠償，市場猜測這些公司可能有意重返委國投資。然而截至目

前為止，這三間公司都未表態將投入委內瑞拉石油投資，其中康菲公司更直接表示「

目前針對任何未來的業務活動或投資進行推測仍為時過早。」 

 

二、市場反應與看法： 

1. 事件後首日油價下跌約 0.94%：事件後第一個交易日，截至台灣時間 1/5 下午 3:44

為止，西德州原油期貨下跌約 0.94%，顯示事件後價格反應平淡。 

2. 短期對油價影響不明確但有限：委國基礎建設老舊，相關原油設施修繕預估將耗時

5~10 年，故即便美國油企願意投資，中短期內也難使委國原油產量顯著上升。高盛
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預估委內瑞拉 2026 年原油產量約為 90 萬桶/日，短期內若美國全面解除對委內瑞拉

石油制裁，則委內瑞拉原油產量到 2026 年底將可能將逐漸增加 30 萬桶/日至 120

萬桶/日。相反的，若美國制裁持續，委內瑞拉原油產量將因儲存限制及缺乏稀釋原

料等因素，至 2026 年底每日產量下降 30 萬桶至 60 萬桶/日。考量目前全球原油

產業供給過剩缺口嚴重，預料每日 30 萬桶增減，對於整體油價影響有限。 

3. 委國原油產業若復甦，將壓抑長期油價表現：委內瑞拉擁有全球最大的探明石油儲量

，高盛預估，若資金願意投入委內瑞拉石油產業，則委內瑞拉原油產量有望在 2030 

年上升至每日 200 萬桶，在此情境下，將使布蘭特原油價格，相較高盛目前預測

2030 年目標價的 80 美元下降 4 美元。彭博經濟研究亦指出，若委內瑞拉原油供

應回到每日約 250 萬桶的供應量，則在其他條件不變的情況下，將可能導致油價下

跌近 4%。 

 

三、投資建議： 

1. 短期內相關鑽探業者及石油公司難受惠：美國石油公司若要重回委內瑞拉投資，需先

支應高額資本支出在修繕相關油管、鑽探及稀釋設施，考量目前委國政局仍具不確定

性，且全球油價偏低的情況下，預料各大石油公司會經過一段時間審慎評估後，才作

出決定，故短期內相關鑽探業者及石油公司難受惠。 

2. 仍應保守看待能源類股後市：美國入侵委內瑞拉，短期內難以對原油產業供需結構造

成實質變化，預料整體產業在 2026 年將維持先前供過於求態勢不變，油價表現亦將

受到壓抑，故對於能源類股後市仍應保守看待。 

 

 


