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美國與歐洲股市 

 11 月非農新增 6.4 萬人高於預期 5.0 萬人，但 10 月為-10.5 萬人、且失業率升至 4.6%（高於

預期 4.5%），U6 就業不足率跳升至 8.7%，顯示勞動市場降溫與結構性壓力並存；薪資增速

放緩降低短線通膨再升溫疑慮。不過交易主軸轉向等待週四通膨數據釐清是否存在停滯性通膨

風險的謹慎操作下，令市場缺乏方向，主要指數小漲小跌作收。 

 投資人密切關注美歐經濟數據和俄烏和平談判進度，歐洲股市 16 日下跌 0.47%、收 579.80

點。軍工股指數下跌 1.8%，創兩週以來最大單日跌幅，科技股也下跌 1.3%。 

亞洲與新興市場 

 前夜美國三大指數全面收黑，連帶拖累日經指數低開；且投資人靜待美國 11 月非農就業報告

及日本央行利率決議，壓抑風險偏好，獲利了結賣壓主導盤面，終場日經指數下跌 1.56%。 

 中國滬深兩市三大指數 16 日續開低，盤初對應美股電子盤跌勢擴大、快速下跌後，維持低位

小幅震盪走勢，上證指數收於 3824.81 點，下跌 1.11%。下跌個股逾 4,300 檔。 

 週二加權指數延續修正節奏，除金融類股勉力撐盤外，其餘股指數全面下挫，之前漲幅較大的

矽光子、銅箔、CCL 等短線熱門股成為震央所在。終場加權指數下跌 1.19%，收 27,536.66 點。 

商品市場 

 黃金：美國一連串數據發布後，投資人解讀就業數據的疲軟主要來自於政府關門的扭曲，且零

售銷售優於預期，因此市場預期 1 月降息機率仍偏低。金價高檔震盪。原油：市場聚焦供給過

剩與需求轉弱訊號，並將俄烏停火談判進展視為降低供給中斷風險的因素，油價大幅走低。 

債市與外匯 

 10 年期美債殖利率低，反映就業報告顯示失業率升至 4.6%、U6 升至 8.7%後，市場對 2026

年續降息的定價仍在，不過由於數據受到嚴重扭曲，美債殖利率仍未脫離近期盤整區間。美元

指數也跟隨美債殖利率回落。日圓走強與市場預期 BoJ 可能升息相關；英鎊走強則與英國失業

率上升、薪資增速放緩強化降息預期有關；歐元一度走高，但受美歐數位稅摩擦消息影響而回

吐漲幅。 

資料來源：元大投顧、Money DJ 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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近期重要經濟數據 
                                                                          

                                                                                   資料來源：Bloomberg 


