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美國與歐洲股市 

 美股週五回落，受 AI 相關半導體獲利了結與成長預期降溫拖累，費城半導體指數重挫 5.1%，

成為本輪回調的核心壓力來源。盤前聯準會官員就未來降息路徑出現明顯分歧，加上 Oracle

與 Broadcom 財報以及 Oracle 可能遞延資料中心建設進度澆熄市場對於 AI 投資的熱情，市場

重新評估 AI 投資報酬與資本支出壓力的情況下，資金轉進非 AI 族群。代表高估值成長股的科

技與半導體遭到集中拋售，而必需消費、醫療保健等防禦板塊相對抗跌甚至逆勢上漲。 

 市場趨避風險的情緒再度轉濃，歐洲股市 12 日下挫 0.53%、收 578.24 點。ASM 國際、貝思

半導體等科技股賣壓湧現。科技股下挫 0.9%，礦業類股下挫 1.3%。 

亞洲與新興市場 

 上週四道瓊指數創新高，提振風險偏好，日經指數週五終場上漲 1.37%，收在 50,837 點。各

大類股普遍上漲，惟半導體設備股多數下跌，受博通公布積壓訂單表現遜於預估拖累。 

 中國滬深兩市三大指數 12 日開盤漲跌不一，中央經濟工作會議確立明年以內需為主軸下、帶

動白酒板塊走強，惟 GPU 指標股摩爾線程因應連日的強漲做出示警、壓抑了 AI 概念板塊的表

現，惟午後中芯/中微等半導體股拉升，上證指數今收於 3889.35 點，上漲 0.41%。 

 台股 12 日在台積電走出 ORACLE 壓力、開高表態，加上電器電纜、電機機械及金融保險族群

漲勢助攻，加權指數收在 28198.02 點、上漲 0.62%，但成交量縮至 4748.07 億元。 

商品市場 

 黃金：金價小幅走高並站穩每盎司 4,300 美元，在股市回檔與避險需求支撐下收紅。原油：油

價小跌，反映市場對 2026 年供給過剩與庫存處於四年高位的擔憂。 

債市與外匯 

 美債：殖利率小幅走高，10 年期收益率收在 4.184%，上升反映聯準會內部對通膨風險的分歧

與市場對後續降息節奏的再評估。美元：美元指數小幅走升，日內漲幅有限但結束前兩日的連

跌，反映在聯準會連續降息後，市場對美歐利差與後續政策路徑的重新定價。市場避險情緒降

溫也一定程度支撐美元。 

資料來源：元大投顧、Money DJ 

   國際金融市場焦點 
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資料來源：Bloomberg 
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近期重要經濟數據 
 

                                                                          

                                                                                   資料來源：Bloomberg 


