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上週重點訊息 
◼ 美中宣布達成貿易協議初步框架：美中兩國財長於 10/25~10/26 於馬來西亞會面，並於期

間達成貿易協議的初步框架，最重要的包括中國同意將稀土出口管制延後一年實施，美國也

將取消原訂於 11/1 起對中國商品加徵 100%關稅的威脅。此外，中國也將恢復對美國大豆等

農產品的大規模採購並協助美國管控芬太尼相關原料及商品。 

◼ 美國 CPI 略升，但仍低於市場預期：美國勞工局 10/24 公布消費者物價指數顯示，9 月 CPI

月增 0.3%、年增幅則為 3%，雙雙低於市場預期的 0.4%和 3.1%，其年度通膨率仍較 8 月上

升 0.1%。扣除食品和能源的核心 CPI 亦低於預期。住房項目仍是 CPI 最大和最持久的貢獻

者，但整體通膨數據略有上揚，但因仍低於市場預期，故投資人對 Fed 本週降息的預期仍居

高不下。 

◼ 高市早苗當選日本新任首相，日央行升息步調料放緩：高市早苗 10/21 贏得國會投票就任第 

104 任日本首相。她被視為安倍晉三的繼承者之一，立場偏向保守，且是強硬派。市場多預

期其政策可望偏向寬鬆的貨幣政策及財政政策，日本央行的升息方向雖不致有變，但其當選

或可略微放緩央行升息步調，有利經濟與股市中期發展。 

市場展望與策略 

➢ 本週市場料震盪加大，科技類股、日股回檔仍可布局：川習會結果以及美國科技 7 巨頭將有

5 家的財報將在週四、五陸續出爐，股市短期料隨消息面變化而加劇。然而，考量美國基本

面穩健、AI 需求仍然殷切，加上 Fed 降息也可給予經濟及股市中期支撐，故若遇股市回檔，

仍可以分批或定時定額方式逐步將資金配置到科技類股、日股等具長期成長潛力的標的。 

➢ 增加資產配置的多元性：黃金及債券受惠於美國降息循環且具避險特性，適度配置有利降低

整體投資組合波動。惟考量黃金類股波動極大，建議衡估自身風險承受度並以分批方式作配

置。債券方面，因潛在關稅疑慮仍可能推升通膨，建議以 10 年期上下的美國公債或投資級

債作為選擇。此外，美元中長期弱勢預期不變，非美中期投資級債券亦可作為資產配置的選

項。 


