
 

 

September 17, 2025 

本報告係無償提供，僅供參考之用。本行當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信之可靠來源，但對其完整性、即時性和正確性不做

任何擔保，如有錯漏或疏忽，本行及本行之任何董事或受僱人，毋須負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，應審慎衡量本

身之需求及投資風險，自行承擔一切投資風險並自負盈虧，本行不負任何法律責任。本報告受中華民國著作權法保護為元大銀行所有，非經本行同意，

不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 8 月零售銷售優於預期，令市場對於降息幅度產生動搖，再加上 FOMC 會前市場追價意願不足，

美股雖然開高但已經收斂期貨盤漲幅。開盤後獲利了結賣壓出籠，美股在早盤收斂到平盤附近

後就橫盤震盪到收盤。主要指數跌多漲少作收，但幅度都不大。。 

 市場已充分消化美國聯準會(Fed)降息的預期，歐洲股市 16 日走低，金融、銀行、保險類股跌

幅尤深。泛歐 STOXX 600 指數 9 月 16 日下挫 1.14%(6.37 點)、收 550.79 點。 

亞洲與新興市場 

 川普正式將汽車關稅由 25%下調至 15%，加上前日美國先進晶片股集體大漲，引導日本半導

體設備類股收高，現任財務大臣將輔選小泉進次郎，促使日圓回升，壓抑日經漲幅收斂。 

 在半導體權值股台積電秒填息，以及聯發科首款 2 奈米晶片設計定案等利多帶動下，週二加權

指數開低走揚再創歷史新高，終場加權指數上漲 272.48 點以 25629.64 點作收。 

 中國滬深兩市三大指數(16)日持續集體開高，惟隨後受到昨日「三駕馬車」經濟數據不如預期、

市場對波段高點的股市存有戒心。上證指數收於 3861.87 點，上漲 1.37 點或 0.04%，惟日 K

連 3 黑。 

商品市場 

 黃金：投資人押注 Fed 將在本周降息，並評估未來數月進一步貨幣寬鬆的可能性，再加上俄烏

戰爭歹戲通膨、中東地緣政治風險再起，金價走高並正式突破 3700 美元/盎司，創歷史新高。

原油：西方國家考慮實施新制裁措施以迫使普丁重返談判桌，且烏克蘭在前一晚攻擊俄羅斯煉

油廠。與此同時，以色列對葉門港口城市發動空襲，可能加劇中東衝突，油價上漲。 

債市與外匯 

 美債：零售銷售優於預期，一度令美債殖利率走高，不過由於市場預期 Fed 將在周三的 FOMC

會議中將重點從通膨的上行風險轉向就業市場的下行風險，並啟動一系列的降息，再加上

FOMC 會前市場追價意願有限，美債殖利率很快的收斂漲幅，接近平盤作收。美元：聯準會很

可能在美國通膨居高不下之際降息，此將壓低美國實質利率，令美元持續走弱。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

 
 

 

 

資料來源：Bloomberg 


