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不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 美國勞工部公布 8 月 PPI 意外回落(８月份終端需求 PPI 月減 0.1%，低於預期的月增 0.3%)，

加上甲骨文前日盤後法說會表示其剩餘履約義務(RPO)年比成長 359%，及此前 Broadcom 樂

觀的財務指引，激發了投資人對 AI 基礎設施加速的期待，帶動美股開高。不過市場等待週四

將發布 CPI，市場追價意願不足，美股開高後開始回落，標普 500 小漲，費半上漲 2.38%。 

 歐洲股市 9/10 下挫 0.02%(0.10 點)、收 552.29 點，各大指數漲跌互見。俄軍用無人機入侵波

蘭領空，地緣緊張情勢升溫，帶動歐洲軍工股上漲 1.4%，再創新高。零售類股上揚 1.4%，主

要受 Zara 母公司印地紡勁漲帶動。 

亞洲與新興市場 

 甲骨文表示剩餘履約義務年增 359%，激勵日本半導體設備、電纜股及權值股軟銀齊漲，推高

大盤，終場日股再創新高。投資人風險偏好轉強反映於核心消費等防禦股表現殿後。 

 中國國家統計局公布 8 月 PPI 年減 2.9%、符合預期，CPI 年減 0.4%、則寫近半年低，整體顯

示中國仍未擺脫通縮威脅。中國滬深兩市三大指數 10 日開盤漲跌互見、隨後走勢則有所分歧，

CPO/高速連接器股走高，貴金屬板塊回調，終場收在 3812.22，上漲 0.13%。 

 台積電 10 日盤中衝上 1230 元寫下歷史新高紀錄，加上 AI 族群表現亮眼，帶動台股首度站

上 25000 點關卡，終場大漲 1.36%，以 25192.59 點作收，成交量放大至 5234.65 億元。 

商品市場 

 黃金：美國 8 月 PPI 意外下滑，市場普遍押注聯準會將在下週會議開始降息，不過 CPI 公布在

即，市場追價意願有限，金價平盤作收。原油：以色列在多哈發動襲擊，再加上俄羅斯擴大對

烏克蘭的空襲以及波蘭擊落俄羅斯越境的無人機，油價連續第三天上漲。 

債市與外匯 

 美債：PPI 低於預期鞏固了 Fed 下周降息的預期，而川普也公開呼籲鮑爾降息，再加上 10 年

期公債標售需求強勁，各天期美債殖利率走低。美元：美國 PPI 低於預期增強 Fed 降息預期，

美元盤中走低。不過俄烏戰事未歇，及波蘭擊落俄羅斯無人機，引發市場疑慮，美元平盤作收。 

資料來源：元大投顧、富聯網、Money DJ 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 



 

 

September 11, 2025 

本報告係無償提供，僅供參考之用。本行當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信之可靠來源，但對其完整性、即時性和正確性不做

任何擔保，如有錯漏或疏忽，本行及本行之任何董事或受僱人，毋須負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，應審慎衡量本

身之需求及投資風險，自行承擔一切投資風險並自負盈虧，本行不負任何法律責任。本報告受中華民國著作權法保護為元大銀行所有，非經本行同意，

不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
4 

本週經濟數據 

 
                                                                                   資料來源：Bloomberg 


