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日本首相宣布請辭，日本央行預料將放緩升息步伐 

                                    2025 年 9 月 8 日 

➢ 日本首相宣布請辭：日本首相石破茂 9/7 晚間在首相官邸召開記者會宣布辭職，並不再參

選下任黨魁。引發市場對日本政策調整的預期，初步解讀將是更寬鬆的財政政策與更放緩

的升息。 

➢ 多位人選已表態或被點名：下任自民黨黨魁熱門人選包含高市早苗、農林水產大臣小泉進

次郎、官房長官林芳正、前幹事長茂木敏充等人。小泉進次郎、林芳正、茂木敏充在路線

上與石破茂較接近，僅高市早苗傾向擴張性財政政策，公開反對日本央行加息。 

➢ 自民黨黨魁選舉估計 10 月上旬結果出爐：自民黨總裁選舉原則上採取「全規型」，亦即第

一輪自民黨國會議員票 295 票、黨員票 295 票，合計 590 票的方式，首輪投票若無人得

票過半，得票最多的兩人進入第二輪投票，第二輪投票則以國會議員 295 票為主，黨員

票減少至 47 張；緊急情況下可採取簡易型，不辦黨員投票。媒體報導預期 10 月上旬可

看到新任黨魁出爐，且由於自民黨在國會無法獨立過半，需聯合在野黨通過首相任命。 

➢ 新任自民黨黨魁將擴大財政支出以爭取在野黨合作：由於目前在野黨都支持擴張性財政政

策，故新任黨魁無論誰當選預料都會推高財政支出，對日股都是利多。但其中以高市早苗

政策差異性較大，其過去政見表示希望維持貨幣寬鬆，是否延緩日本央行升息步伐將成為

市場焦點，日本央行會議將於 9/18~19 召開，市場將觀察央行在首相更換後釋出訊息。 

➢ 美日關稅確定後日股創歷史高點，估計日本央行將緩步升息：近期日股仍反映美日關稅協

議敲定，美國對日本大部分商品將徵收最高 15%關稅，不會被雙重徵稅疊加，涵蓋汽車

與相關零組件等，故 TOPIX 創歷史新高、且預期日本央行緩步升息，未來 1 年升息幅度

1-2 碼，故日本公債殖利率緩步推升、日圓區間震盪。須留意若高市早苗上台將改變市場

預期，若同時擴大財政支出且延後升息，可能終止債劵殖利率全數走高趨勢、加大日本公

債殖利率長短天期利差、推動日圓趨貶，也就是重新回歸安倍經濟學，有利外銷股企業獲

利表現。 


