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巴菲特加持，看好日股中長期表現 

                                    2025 年 9 月 1 日 

➢ 日本 8 月標普製造業 PM 較上月改善：日本 8 月標普製造業 PMI 終值為 49.7，雖然仍在

萎縮區間，但較 7 月的 48.9 有所改善。出口新訂單跌幅為 2024 年 3 月以來最快，企業

提到中國、歐洲及美國等主要市場的需求減弱，顯示關稅不確定性仍干擾出口。就業成為

這份調查報告的亮點，企業連續第九個月增加聘僱，為未來需求可能成長預做準備。配合

財務省 9/1 日公佈法人企業統計調查報告，Q2 企業固定投資年增幅達 7.6%，顯著高於

同期長期均值的 1.8%，透露企業對中長期展望樂觀，投資及聘僱可望支撐整體經濟。 

➢ 外資動向中斷連八周買超，買盤之後可望回溫：截至 8 月 22 日當周，外資賣超日股 4,968

億日圓，中斷連續八周的買超，今年以來外資累計對日股操作金額小幅縮窄至 5.56 兆日

圓。研判外資賣超主要因指數創高後，獲利了結需求浮現，加上過往進入 8 月中下旬至 9

月底這段期間，外資通常對日股採取減碼操作，以避免股利課稅。展望後市，聯準會有可

能在 9 月降息打開大門帶動全球市場風險情緒走高，料有望帶動外資對日股買盤。 

➢ 巴菲特持續加碼商社股，提振投資人對日股正面期待：根據彭博報導，巴菲特對日本商社

伊藤忠商事、丸紅、三菱商事、三井物產和住友商事的投資已產生至少 160 億美元的收

益，這五家日本商社是波克夏 2019 年第三季以來新建倉股票中表現最好的，平均上漲

270%，遠優於波克夏同期建倉的其他股票。且三菱商事 8/28 日發布新聞稿宣布，波克

夏將對三菱商事的持股比例自 3 月的 9.74％提升至 10.23％，市場普遍認為，波克夏將

持續加碼日本商社，這將強化投資信心，有望推升日股未來行情。 

➢ 企業對未來看法樂觀，看好日股中長期表現：日本近期的經濟數據略有疲弱，但企業加大

投資及增加聘僱的腳步並未停止，加上資金面長期在波克夏持續加碼的帶動下，可望持續

流入，看好日股中長期表現。 


