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美日貿易協議出爐，日本有望重啟升息周期 

                                    2025 年 7 月 29 日 

➢ 擴大投資、開放市場，日本或成貿易協議贏家：日本包括汽車在內的對等關稅從 7 月 7

日宣布的 25%調降至 15%，亦低於 4 月 2 日的 24%。為目前已宣布達成協議的國家中第

二低的，與歐盟相同，僅次於英國的 10%。根據川普公布的協議內容：1. 日本將對美國

投資 5,500 億美元，而美國將獲得其中的 90%利潤。日方談判代表赤澤亮正表示實際的

運作方式主要是以貸款與保證形式提供，日本會從中收取利息與手續費；股權投資僅占

1%至 2%，而美國拿回的為 90%的股權收益。2. 兩國將成立合資公司共同自阿拉斯加出

口液化天然氣。3. 日本對美國開放汽車、農產品等市場，透過上述條件換取稅率的下調

，且有別於他國的汽車稅率下調有數量上限(超過的量維持 25%)，日本則不受數量限制，

因此市場普遍認為日本是目前貿易協議上的贏家，帶動汽車類股上漲。 

➢ 關稅不確定性減少但尚在，12 月升息機會高：日本央行副行長認為美日貿易協議是一項

重大突破，但明顯地還是存在部分的不確定性。例如，美國何時會與其它國家達成協議。

不過在美歐達成關稅協議後，全球貿易緊張情勢趨緩，也讓日本央行對依賴出口的日本景

氣前景稍感樂觀，預料本周的利率決議仍會維持在 0.5%不動，以觀察關稅帶來的影響後

再開啟升息周期；然而，日本 7 月的核心 CPI 為 2.9%，雖受政府重啟能源補貼影響相較

前月的 3.1%稍有放緩，但仍高於央行設定的 2%目標，通膨持續的高於央行目標，使的

市場認為日本在今年底升息的機率愈來愈高。日本 10 年期政府公債殖利率也隨之反應升

息預期在 7/24 突破 1.6%，達到近 17 年來的最高點。 

➢ 財報季來臨，可以關注財報亮眼或財測上修個股：美日公布貿易協議後日經指數由 7/22

收盤的 39774 點連兩日上漲，最高點為 24 號盤中的 42077 點，累計漲點逾 2 千點逼近

歷史新高後，因為將進入財報密集公布期，投資人保守情緒轉強，7/25 獲利了結賣壓湧

現，觀望獲利及財測，料限制大盤上漲動能，資金將集中於財報亮眼及財測上修之個股。 


