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金融市場投資週報                  2025年 7月 28 日 

上週重點訊息 
➢ 路透社調查，專家一致預測「7 月不降息」：美國總統川普不滿聯準會遲不降息，多次砲轟

Fed 主席鮑爾毫無擔當，應引咎下台。Fed 受到政治干擾，危及政策獨立性，但專家大多認

為，Fed 對政治壓力有一定的抗拒力，不至於草率降息。路透社調查超過五成專家認為 Fed 最

快九月才會降息，理由是美國對等關稅生效日延後到 8 月 1 日，Fed 須等待關稅影響明朗化。 

➢ 日美達成關稅協議 川普：降至 15%、開放米/汽車：川普於 23 日宣布，和日本達成關稅協

議、日本對等關稅降至 15%，且日本將在美國投資 5,500 億美元，開放汽車、米等產品。日本

將對美國投資 5,500 億美元、美國將獲得其中的 90%利潤，且預估將創造數十萬個工作機會。 

➢ 歐盟關稅定為 15% 將擴大向美採購軍備、能源：美國總統川普和歐盟執委會主席馮德萊恩宣

佈，美、歐已敲定貿易框架，歐盟輸美商品定為 15%，並將向美擴大採購軍事裝備、能源，化

解長達數月的僵局。27 日宣佈貿易協議框架，歐盟商品關稅（包括汽車、半導體和藥品）定為

15%，較先前威脅的 30%砍半，成功在 8 月 1 日期限之前避免大規模貿易戰。 

 

本週策略 

➢ 財報與關稅議題仍有變數，股市投資宜分批布局：市場近期焦點轉至財報，因先前已下修 Q2

財報預估，實際結果可望有正面驚喜，但留意財測或偏向保守，抵銷財報利多。此外，8/1 美

國對各國關稅施行日到來，雖美已與日歐等國達成協議，但之後仍有美中關稅寬限期限 8/12

將近，市場變數仍在，股市投資以分批方式介入為宜。 

➢ 債券仍可配置，惟宜慎選標的：關稅對於美國通膨的影響料在近月開始反應，將為 FOMC 降息

時程增添不確定性，因此布局債券或債券型基金仍建議朝存續期間短、信評高方向進行；此

外，美元中線傾向貶值，故亦可適量搭配非美投資級債以為因應。 


