
 

 

July 17, 2025 

本報告係無償提供，僅供參考之用。本行當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信之可靠來源，但對其完整性、即時性和正確性不做

任何擔保，如有錯漏或疏忽，本行及本行之任何董事或受僱人，毋須負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，應審慎衡量本

身之需求及投資風險，自行承擔一切投資風險並自負盈虧，本行不負任何法律責任。本報告受中華民國著作權法保護為元大銀行所有，非經本行同意，

不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 報導稱川普在白宮與共和黨眾議員的閉門會議中討論「可能撤換聯準會主席」。此消息引發投

資人對聯準會獨立性及通膨風險的憂慮，美股因此下挫，但隨後川普公開否認此計畫，使市場

情緒快速修正，美股三大指數收復全部跌幅並收高。 

 美國、歐盟之間的關稅談判進度仍不明朗，歐股 16 日延續跌勢；荷蘭半導體設備巨頭 ASML

無法保證 2026 年業績是否持續成長，引發股價重挫逾 11%。泛歐 STOXX 600 指數 7 月 16

日下挫 0.57%(3.11 點)、收 541.84 點。 

亞洲與新興市場 

 參院選舉在即壓抑市場情緒，所幸，前夜那指創高帶動半導體設備股揚升，推動大盤上漲；惟

ASML 稱地緣政治不確定持續，無法確認明年表現，半導體設備股回吐早盤漲幅，日股微跌。 

 輝達 H20 晶片解禁，加上台積電 ADR 衝破新高，推升週三台股跳空表態，睽違 138 天後，再

度越過 23000 點大關。終場加權指數上漲 206 點，收在 23042 點。。 

 中國股市周三（16 日）收盤走低，美國財政部長貝森特表示，原定於下月到來的美中關稅休

戰截止日期具有靈活性，市場參與者無需擔心截止日期，當前美中談判態勢良好，預計雙方將

在未來幾周內舉行會談，但市場並未領情。滬指周三收盤跌 0.03% 報 3,503.78 點。 

商品市場 

 黃金：市場一度傳出川普將撤換鮑威爾的消息，市場普遍認為若在 2026 年聯準會主席任期結

束前撤換鮑威爾，可能動搖聯準會的獨立性，此舉對美元不利，並提振市場對黃金的避險需求，

金價一度上漲 1.6%。然在川普表示無計劃撤換鮑威爾後，金價回吐先前大部分漲幅。原油：

EIA 數據顯示，美國上週庫存減少 386 萬桶，短期供應偏緊，油價震盪後小幅收漲。 

債市與外匯 

 美債：在傳出川普可能撤換聯準會主席的消息後出現劇烈波動，美債殖利率曲線明顯陡峭化。

但隨後回落至接近原水準，市場擔心若聯準會失去獨立性，未來通膨上升風險將推高長期利

率。美元：受川普可能撤換鮑威爾消息影響，市場憂慮聯準會政策轉向鴿派，美元指數收跌。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

 

 

 

 

資料來源：Bloomberg 


