
 

 

July 9, 2025 

本報告係無償提供，僅供參考之用。本行當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信之可靠來源，但對其完整性、即時性和正確性不做

任何擔保，如有錯漏或疏忽，本行及本行之任何董事或受僱人，毋須負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，應審慎衡量本

身之需求及投資風險，自行承擔一切投資風險並自負盈虧，本行不負任何法律責任。本報告受中華民國著作權法保護為元大銀行所有，非經本行同意，

不得將本報告內容之一部或全部加以複製、轉載或散佈。本報告所載述的意見本行可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。 
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美國與歐洲 

 川普在社群平台明確表示，對等關稅將自 8/1 開始徵收。此外，他在 8 日內閣會議上表示準備

對銅加徵 50%關稅，並預告將很快宣布對半導體和藥品課徵關稅。川普並提到，未來兩天內可

能致函歐盟通知其關稅稅率，且接下來幾天發出的信件將對部分國家課徵高達 60%至 70%的

關稅。同時，美國商務部長盧特尼克指出，政府將在數日內公布更多針對特定國家的關稅措施。

在關稅陰霾籠罩下，美股盤中波動加劇，最終標普 500、道瓊與納指接近平盤作收。 

 多方消息指出美歐關稅談判頗有進展，歐股 8 日延續漲勢，能源、醫療保健類股表現強勁。泛

歐 STOXX 600 指數 7 月 8 日上揚 0.41%(2.21 點)、收 545.71 點。 

亞洲與新興市場 

 川普宣布 8/1 起日本關稅將上調至 25%，然稅率與 4 月公布的 24%相去不遠，並低於前周威

脅將調高至 30%-35%，且距正式實施尚有談判時間，市場情緒回穩，帶動日股小漲作收。 

 在半導體、有色、鋼鐵等類股拉升下，中國股市三大指數 7/8 收盤同步走高，上證指數收盤漲 

0.7% 報 3,497.48 點，寫下今年來最高紀錄，滬深北三市成交額合計人民幣 1.4747 兆元。 

 川普發布的多國稅率未包含台灣，不確定性再次籠罩，週二台股開盤後表現疲軟，加權指數盤

中一度下跌 238 點，所幸尾盤台積電拉回平盤，終場加權指數下跌 0.3% 以 22362.27 點作收。 

商品市場 

 雖川普強調 8/1 的關稅生效日不會有任何變動，但川普延長了各國與美國進行貿易談判的時

間，仍暫時緩解市場避險情緒，加上美債殖利率、美元雙雙走高，金價下挫。 

 雖川普政府對尚未與美達成貿易協議的國家發出最後通牒，部分壓抑市場對原油需求的看法，

但胡塞武裝再度襲擊紅海貨輪，提高地緣政治情勢升溫的擔憂；與此同時，伊朗外交部長表示

對於與美國進一步談判的前景感到懷疑，皆帶動油價上漲。 

債市與外匯 

 三年期美債標售需求不如預期且本週將陸續進行長年期美債標售，皆令美債殖利率走高；8/1

才會開始徵收的關稅，美元指數大致收平。澳洲央行意外保持貨幣政策按兵不動推升澳幣。 

資料來源：元大投顧、鉅亨網、Money DJ 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 
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本週經濟數據 

 
                                                                                    

資料來源：Bloomberg 


