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美日關稅仍在協商，企業景氣看法樂觀 

                                    2025 年 7 月 7 日 

➢ 美日關稅談判持續，日本不願就美國要求讓步：隨著美國關稅暫緩措施將於 7/9 到期，日

本首席貿易談判代表赤澤亮正與美國商務部長盧特尼克近日加緊談判。目前美國對日本出

口商品適用 10%關稅，美國財政部長貝森特表示，若美國的貿易夥伴沒能與華府達成協

議，新關稅措施將於 8 月 1 日生效。川普近期批評美日汽車貿易不公，且日本不願進口

美國稻米，推測由於日本將於 7 月 20 日進行參議院選舉，日本政府擔憂汽車與農業議題

若提前讓步，恐被在野黨作為攻擊素材，故美日雙方無法就關稅達成共識。 

➢ 就外資買超動作來看，對關稅議題並不擔憂：從 6 月 22~28 日觀察，外資在日本股市買

超 6,513 億日圓，全數回補前周的賣超，為 13 週來第 12 度加碼日股；2025 年迄今(截

至 6 月 28 日為止)外資買超日股的累計金額擴大至 1 兆 8,325 億日圓；近期走勢仍以半

導體族群最強，汽車股也出現反彈跡象，市場對關稅議題並不擔憂。 

➢ Q2 短觀大型製造業景氣指數走升，非製造業景氣指數維持高檔：6 月底日本大型製造業

短觀信心指數為正 13，略高於上一季的正 12。同期，非製造業景氣指數從前一季的正

35 微降到正 34。其中造船及重型機械產業受惠於全球國防開支上升，可望接獲美國及歐

盟軍工產業訂單，但受到川普關稅影響，鋼鐵及汽車兩大產業對景氣看法保守；在製造業

企業展望上，本季微降至正 12，對後市看法維持正面；大型非製造業景氣展望指數回到

27，推估仍是受關稅不確定性影響，但不致大幅惡化。 

➢ 第二季財報將揭露關稅負面影響，估計美日關稅談判終將達成協議：川普堅持鋼鐵與汽車

關稅，預料將導致日本汽車與鋼鐵產業獲利下滑，及日企加大北美產能布局。即將進入第

二季財報揭露期間，企業將說明關稅造成影響。日本參議院選舉過後，若自民黨聯盟仍可

維持過半席次，屆時日本政府得到國會背書，將會加快完成與美國關稅談判，若是自民黨

選舉結果失去過半席次，則會讓談判時間拉長。短期日股或許因為關稅議題擴大波動，但

預料仍屬短期紛擾，美日終將達成關稅協議，就長期角度日股仍可分批承接。 


