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美國與歐洲 

 隨著 7/9 川普設定的貿易協議期限將近，歐盟願意接受川普提出的「統一 10%關稅」方案，作

為與美達成貿易協議的基礎，但同時要求美國對製藥、酒精、半導體與商用飛機等關鍵行業設

置較低稅率。然而，川普表示，將對日本產品課徵新一輪關稅，主因日本拒絕進口美國稻米，

此前川普亦批評美日汽車貿易不公，暗示續留 25%關稅。此外，6 月製造業一般商業活動指數

從 5 月的-15.3 回升至-12.7，低於市場預期；6 月芝加哥 PMI 下降至 40.4，亦低於市場預期，

加深市場降息預期。受惠貿易協定達成期待及降息預期，終場標普 500 指數收漲 0.52%。 

 市場持續關注美歐貿易協定進度，不確定性造成歐股下跌，另一方面，美國擬加速取消清潔能

源補貼並課徵新稅，使歐洲風電類股全面走低，泛歐 STOXX 600 終場下挫 0.42%。 

亞洲與新興市場 

 上週五美國標普及那斯達克指數雙雙創下歷史新高，市場風險偏好轉強，連帶提振日股開高，

盤中一度勁揚 1.75%；惟部分獲利了結賣壓出籠，指數收斂漲幅，終場日經上漲 0.84%。 

 6 月中國製造業 PMI 為 49.7%，較上月上升 0.2%，為連續兩個月上升，顯示中國市場景氣持

續改善，受此激勵滬指 6/30 收盤漲 0.59%。 

 周一台股受限多數大型電子權值股普遍收黑，金融族群漲跌互見，盤面上以 AI 眼鏡供應鏈、

CCL/PCB，IC 設計等類股較為強勢，壓抑指數回檔修正收跌 1.44%。 

商品市場 

 市場預期 OPEC+將於 6/29 同意自 8 月起再增產 41.1 萬桶/日，為連四月大幅增產，令市場供

給過剩疑慮升溫。此外，雖然中國製造業 PMI 仍處收縮區間，限制油價反彈空間。市場降息預

期升溫，在美元及美債殖利率走弱的情況下，黃金價格收漲。 

債市與外匯 

 美債殖利率下跌，主要受到月末指數再平衡所帶來的被動買盤支撐，加上預期即將公佈的就業

數據疲軟，市場對聯準會今年降息的預期升溫。根據 CBO 估計，川普參議院版本的預算案將

在未來十年內使美國赤字增加近 3.3 兆美元，造成美元走弱。 

資料來源：Bloomberg、鉅亨網、FundDJ、路透、元大投顧 

   國際金融市場焦點 
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全球金融市場行情 
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資料來源：Bloomberg 


