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經濟復甦且外資買盤持續，有利日股走勢 

                                    2025 年 6 月 24 日 

➢ 美、日未能在 G7 上達成關稅共識，7 月局勢恐再升溫：《日經亞洲》報導，石破茂在 G7

會後向媒體表示：「雙方在一些議題上仍未取得共識」。然而，隨著 7/9 關稅上調時限逼近

，外界認為，若未在此之前達成協議，日本經濟將面臨進一步壓力，特別是汽車產業。 

➢ 川普批准日本製鐵併購美鋼，關稅仍有談判空間：儘管雙邊關稅仍未能在 G7 會議解決，

但美、日仍展現某些合作契機。川普近日核准日本製鐵併購美國鋼鐵公司，顯示雙方經貿

合作仍密切，石破與川普已指示部長級官員繼續會談，日本經濟再生大臣赤澤亮正與美方

高層進行後續協商，關稅仍有談判空間。  

➢ 日銀維持利率不變，經濟溫和復甦：日本央行連續第三次會議維持政策不變，符合市場預

期，主要考量關稅政策仍未完全確定。但日本央行認為當前經濟呈現溫和復甦的態勢，中

長期隨著全球經濟回歸溫和成長，日本的經濟增長率預計將逐步上升。 

➢ 日本財務省下修超長債發行規模，緩解殖利率飆升壓力：日本財務省計畫從 7 月起在每次

拍賣中，將 20 年、30 年和 40 年期債券發行量各削減 1000 億日圓，這意味著超長期債

券發行規模較原計劃縮減約 10%。縮減超長債發行規模，將緩長債解殖利率飆升壓力。 

➢ 外資連 11 週加碼，買超動能延續：根據日本財務省 19 日公佈的統計數據顯示，6 月 8-14

日當週，外資在日本股市買超 4,734 億日圓，連續第 11 週加碼日股，週買超金額較上上

週(6 月 1-7 日買超 1,798 億日圓)大增約 3,000 億日圓；2025 年截至 6 月 14 日，外資買

超日股的累計金額擴大至 1 兆 7,054 億日圓，買超動能延續。 

➢ 中長期日股偏多看待：由於美日關稅仍有不確定性，研判日股短期將延續震盪整理格局。

中長期則因國內經濟活動保持溫度，央行及財務省緩解殖利率走升壓力，有助於經濟穩定

，加上外資持續買超，日股中長期仍偏多看待。 


