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上週重點訊息 
➢ 倫敦談判重啟美中溝通，川普要片面設定關稅稅率，未來兩周致函貿易夥伴：川普宣布與中國

「已達成協議」，然而，中國官媒重點放在「建立磋商機制」的制度保障，強調雙方將透過此機

制橋接分歧；川普 6/11 透露，美國未來幾周可能直接寄出信函給其他數十個國家，單方面指

定貿易協議條件。 

➢ 美國通膨數據佳，市場押注聯準會可能降息：5 月通膨數據顯示需求疲弱，或是關稅尚未傳導

至終端售價；川普對聯準會施壓，市場預期聯準會今年降息 2 碼，市場關注 6/19 利率決策會

議。 

➢ 以色列與伊朗爆發衝突：國際原子能總署於 6/12 宣布伊朗違反核擴散活動，認為其核子研究

具備研發武器的能力。以色列於 6/13 凌晨發動代號「崛起之獅」的閃電襲擊，轟炸伊朗首都

德黑蘭、最大的鈾濃縮設施所在地、核研究中心與導彈軍事設施所在地等數十處。 

 

本週策略 

➢ 關稅議題變數持續存在，加上地緣政治衝突，市場波動恐將擴大：美國捨棄與各國逐一談判，

片面設定關稅稅率將造成市場波動放大；觀察鋼鐵、汽車關稅稅率逐次調高，顯示川普推動

「製造業回流美國」的決心，恐怕美國設定關稅與市場期待仍有落差，加上以伊衝突升溫，市

場波動可能加大。 

➢ AI 仍是市場焦點：市場關注 AI 能否推動企業出現營收與獲利的實質增長，今年成長重心除了

基礎建設外，終端應用的爆發仍可期待。 

➢ 債券仍可配置，惟宜慎選標的：美國考慮放寬 SLR(補充槓桿比率)，有利於美債市場穩定；布

局債券或債券型型基金仍建議朝存續期間短、信評高方向進行；此外，美元中線傾向貶值，故

亦可適量搭配非美投資級債以為因應。 


