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日期望 G7 達關稅共識；外資連十周買超日股 

                                    2025 年 6 月 16 日 

➢ 日本期望在 G7 峰會達成關稅基礎共識：日本首席關稅談判代表赤澤亮正於 6/13 表示，

日本與美國正積極探討簽訂雙邊貿易協定的可能性。儘管談判已進入第六輪，但赤澤並未

透露雙方距離達成協議的實際進展。日本首相石破茂與美國總統川普將於 G7 舉行會談。

日本政府希望雙方僵持不下的關稅談判能在會談中達成一定的共識。 

➢ 日本參議院選舉 7/20 登場，或有利於首相石破茂執政穩定：日本將於 7 月 20 日舉行參

議院(上議院)選舉。近期石破茂內閣支持率為 37%，較五月上升，有利於參議院選舉，若

參議院能維持多數，則有利於石破茂執政延續，及執政黨穩定執政。 

➢ 外資連十周買超，有望延續加碼：根據日本財務省統計數據顯示，6 月 1-7 日外資在日本

股市買超 1,802 億日圓，連續第 10 週加碼日股；2025 年截至 6 月 7 日外資買超日股的

累計金額擴大至 1 兆 2,324 億日圓，預料外資有望延續加碼日股的操作。 

➢ 日銀維持利率不變機率高，對日股影響正面：日本央行 17 日將召開利率決策會議，早前

總裁植田稱目前核心 CPI 為 3.5%離日銀所設定的 2%仍有段距離，加上日美貿易談判尚

未達成共識，政策不確定性依舊，預計日銀將維持政策不變，對日股偏正面解讀。 

➢ 通膨有降溫跡象，有助於國內消費：日本 5 月生產者物價年增幅自 4.1%降至 3.2%，是

去年 9 月以來最低，反映隨著日圓升值影響，使進口成本回落，引導生產端物價降溫，料

有望傳導至消費者物價端，隨著通膨有望擺脫高位，將有助改善民眾實質消費力。 

➢ 中長期日股偏多看待：短期關稅仍有不確定，加上以色列、伊朗衝突，研判日股將延續震

盪整理格局。但中長期關稅進展並不悲觀、國內經濟活動保持溫度，加上波克夏長期看好

五大商社，日股中長期仍偏多看待。 


