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上週重點訊息 
➢ 川習通話，美中 6/9 啟動第二輪談判：川普上週四與習近平進行通話後表示，雙方對話大

約 90 分鐘，談論主題集中在貿易問題上，對兩國產生非常積極的影響。川普也宣稱美中

將不再有稀土問題，但中方對此未有所回應。美國財政部長貝森特、商務部長盧特尼克及

貿易代表葛里爾 6/9 將就貿易協議事宜與大陸代表會面，但尚未提供其他細節。  

➢ 非農優於預期，推升美債殖利率：美國 5 月非農就業崗位增加了 13.9 萬個，優於彭博調查

預估值中位數 12.6 萬人，但前兩個月總數下修了 9.5 萬人，失業率維持在 4.2%，薪資成

長略加速。數據公布後，美股上揚、10 年期美債殖利率上揚約 10 個基點至 4.5%。 

➢ 美財政部回購公債，金額創史上新高：美國財政部 6/3 進行 1 個月至 2 年期公債回購操

作，規模達 100 億美元，單次回購金額創史上新高，隔日再執行 20 億美元的 10 年期與

20 年期美債回購，規模也比上月高 1 倍，相關消息一度壓低美國公債殖利率(公債價格回

升)。 

市場展望與策略 

➢ 關稅議題仍有變數，股市投資仍以分批為宜：美中預定本週進行貿易會談，市場緊張情緒和

緩，但各國 90 天關稅豁免期即將到期，美國與各國談判多尚無具體成果，且晶片、藥品關

稅仍未底定，關稅不確定性仍高，故股市投資以分批方式介入為宜。 

➢ 債券仍可配置，惟宜慎選標的：美國上週非農優於預期，留意本週三、四 10 年與 30 年期

美債標售情況與週三 CPI 表現。欲持美元客戶仍可趁殖利率上升時買進短天期、體質較佳

之投資級債，並持有至到期；若欲布局債券型基金建議朝存續期間短、信評高方向進行；此

外，美元中線傾向貶值，故亦可適量搭配非美投資級債以為因應。 


