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日本 Q1 GDP 不如預期，但 Q2 經濟有望回溫 

                                    2025 年 5 月 19 日 

◼ 日本 Q1 經濟成長不如預期 

日本上週五(5/16)公佈的初步數據顯示，由於出口急劇下降，該國第一季季比經濟萎縮

0.2%，除了不如路透社對於經濟學家調查所預期的收縮 0.1%外，且為日本經濟近一年以

來首次萎縮。若以年率計算，日本第一季 GDP 季比年化後則萎縮 0.7%，同樣較路透調

查所預期的萎縮 0.2%更差。日本 Q1 GDP 表現不如預期的主要原因為美國總統川普的貿

易政策不確定性影響日本經濟所致。日本 Q1 出口較上季下降 0.6%，佔 GDP 的比重下

降了 0.8 %。所幸，國內需求是一個亮點，同季成長 0.6%，為 GDP 貢獻 0.7 %。不過

，與去年同期相比，日本 GDP 仍然成長 1.7%，創下 2023 年 Q1 以來最大增幅，且比

去年 Q4 的 1.3%更加強勁。 

◼ 經濟表現 Q2 可望回溫 

日本勞動組合總聯合會統計顯示，今年春鬥平均薪資調升幅度為 5.32%，不僅連四年增幅

成長，更創 1991 年以來新高。元大投顧預計，相關薪資的調幅可望幫助日本民眾抵禦物

價增幅，對消費帶來動能，並將反映在 4 月開始的新財年。此外，日本 Q1 短觀調查報告

指出，日本大型企業規劃 2025 財年固定投資年增幅為 3.1%，儘管未來仍可能因關稅協

商結果而出現變化，但依長期年成長均值僅有-0.3%的紀錄來說，最終結果應不致太差。

故而，預計日本第二季 GDP 有望重拾成長動能。 

◼ 日股外資持續第 6 週買超 

財務省 5/15 數據顯示，前週(5 月 4-10 日)外資在日本股市買超 4,390 億日圓，此為其連

續第 6 週加碼日股；2025 年迄今(截至 5 月 10 日為止)，外資對日股的累計賣超金額縮小

至 3,087 億日圓。前述情況顯示，外資的買盤力道仍在，對於日股動股亦可帶來支撐。 


