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上週重點訊息 
➢ 川普否認將開除鮑爾：白宮國家經濟會議主席哈塞特 4/18 指出，川普及其團隊正研究是否撤

換鮑爾，相關消息引發美國連假後(4/21)股匯債市同步出現賣壓。然而，川普 4/22 又髮夾彎表

示，雖對 Fed 降息速度太慢不滿，但無意在鮑爾任期屆滿之前將其開除，成為美股上週反彈之

重要原因之一。 

➢ 川普對中關稅又轉彎，中方否認進行談判：《華爾街日報》引述官員言論指出，川普政府將與

中國達成協議，且 4/23 又表示兩國已進行直接接觸。然而，遭中國官方否認表示，目前中美

之間未進行任何經貿談判，任何談判有進展說法都是捕風捉影，沒有事實依據。 

➢ 川普威脅未來 2~3 週可能對部分國家施加對等關稅：川普雖曾在 4/9 宣布暫緩對等關稅(除中

國外)，期間僅課徵 10%關稅並有 90 天緩衝期，但 4/23 又表示可能在 2 至 3 週內，重新對某

些國家實施對等關稅。 

本週策略 

➢ 市場波動仍在，股市投資以分批為宜：雖然川普再度改口表示沒有要解僱鮑爾且對中態度放軟，

但其言論反覆，且後續還有半導體、藥品、銅與木材關稅尚待公布，關稅議題未來變化仍難以預

料。此外，美股 Q1 財報進入高峰期，個股波動加大，整體股市不確定性仍高，建議股市投資以

分批或定時定額方式介入。 

➢ 債市適度配置短天期美國公債、投資級債或歐債成份較高之全球投資級債：市場觀望氣氛短期不

易消散，目前 Fed 政策最可能的方向仍是降息，惟市場風險仍在，故可朝存續期間短、信評高的

債券布局。此外，川普言論與政策反覆，市場對美元資產信心有下降之虞，亦可適量搭配歐債或

歐債成份較高的全球投級債基金以為因應。 


