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金融市場投資週報                  2025 年 4 月 21 日 

上週重點訊息 
➢ 美國貿易談判 5 國列優先：全球各國積極和美國展開貿易談判，外媒報導，美國財政部長貝森

特透露，英國、澳洲、日本、韓國和印度等五國將被列為優先談判關稅的國家。 

➢ 鮑威爾稱，關稅遠超預期，對控制通膨和促進經濟增長構成挑戰：鮑威爾 16 日於演說時表

示：關稅遠超預期，對聯準會控制通膨和促進經濟增長構成挑戰，並強調，聯準會的首要任務

是確保關稅推升的價格上漲不會演變為長期性通脹問題。 

➢ 歐洲央行第七度降息 憂貿易戰傷及成長前景：歐洲央行 17 日如各界預期般將基準利率調降 1

碼至 2.25%，並示警貿易戰已使經濟成長前景大幅惡化；市場預測今年仍可能再降 2 碼。 

本週策略 

➢ 關稅戰並未結束，須留意後續變化及各國因應：關稅議題不確定性並未解除，90 天後的關稅協

議仍有變數，後續還有半導體、藥品、銅與木材關稅。ECB 已於 4/17 央行利率會議降息 1

碼、日本可能廣發現金並延後升息，其餘國家可能在協議出爐後才推出政策。若各國同步推動

刺激政策，有助於穩定金融市場情緒。 

➢ 市場波動仍在，投資以分批為宜：美股 Q1 財報 4/10 開跑，本週 TSLA、GOOG 等科技巨頭將

公布財報，預期市場波動將因而加大，而半導體關稅已進入調查階段，不確定性仍高，建議投

資人以分批或定時定額介入。 

➢ 適度配置短天期公債或投資等級債劵：市場觀望氣氛短期間不易消散，避險需求仍在，同時目

前市場共識對於 Fed 政策最可能的方向仍是降息，因此仍建議適度配置投資等級債券。惟因市

場風險仍在，故亦可朝存續期間短、信評高的債券布局，以降低投資組合波動。  

 


