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日本優先關稅談判，巴菲特可望加碼日股 

                                    2025 年 4 月 15 日 

➢ 日本積極應對關稅，可能獲得優先談判機會：石破茂已將美國這次超出預期的關稅措施定

位為「國難」，日本政府正考慮發放現金給國民，目前考慮的方案為全民普發 4 萬至 5 萬

日圓，不設置任何所得限制。此外，美國財政部長貝森特表示日本「極有可能」在貿易夥

伴中優先獲得談判機會，傳兩國將會在 17 日舉行會談，日本積極應對已有初步成果。 

➢ 關稅可能讓日本央行放慢升息腳步：總裁植田和男談話重申，如果央行所預測的經濟前景

得以實現，則將繼續調升利率，透露央行貨幣政策正常化立場沒有改變；但同時提及謹慎

評估關稅所帶來的不確定性，若關稅使得經濟放緩，將使央行放慢升息腳步。 

➢ 外資上周大幅買超，開始逢低布局：上週(3 月 30 日-4 月 5 日)外資在日本股市買超 1 兆

8,084 億日圓，為 10 週來首度加碼日股，週買超金額創 2005 年 1 月開始進行統計以來

歷史第 3 高紀錄，且在日圓升值的背景下進行，顯示外資並非因日圓貶值而加碼，而是逢

低布局買盤。 

➢ 巴菲特發日債釋放訊號，可望長線加碼日股：近日波克夏公司發行 900 億日元的債券，

此次債券發行在市場動盪的背景下備受關注，普遍認為所籌集的資金可望用於增持日本企

業股份對日股進行長線加碼，此消息有利激勵著重基本面之投資人對日股中長期之信心。 

➢ 關稅衝擊料可透過談判減緩，長線基本面依舊看好：日本有機會率先與美國達成關稅協議

使不利影響降低，央行也可望因關稅放緩升息，日圓匯率不致強勢走升，可部分抵銷關稅

影響。短線市場緊張情緒或需等美日關稅協議出爐才能化解，但長線基本面依舊看好。 
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