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上週重點訊息 
➢ 川普關稅政策急轉彎：川普宣布對於部分國家的對等關稅提供 90 天寬限期，超過 10%的「對等

關稅」暫停 90 天，對中國關稅來到 145%；川普政府在 4 月 11 日宣布豁免部分電子產品(電腦、

手機、半導體)對等關稅，僅需徵收 10%的附加關稅，預計很快會推出半導體關稅。 

➢ 第一季財報即將公布，企業恐難釋出樂觀預期：標普 500 第一、二季預估盈餘成長達 6.1%、

5.8%，由於川普關稅衝擊全球金融市場與實體經濟，獲利展望不確定性極高，企業將在財報季揭

露因應策略。 

➢ 各國謹慎因應，日本以「國難」視之，對實體經濟影響仍須評估：日本政府傳出正在研議經濟紓

困方案，考慮對日本國民每人發放 5 萬日圓現金補助，且不設收入限制。日本首相石破茂更將美

國的高關稅措施視為「國難」。是否造成產業外移(美國製造)仍不明朗。 

 

本週策略 

➢ 關稅戰只是開場，須留意後續變化及各國因應：關稅議題不確定性並未解除，90 天後的關稅協

議仍有變數，後續還有半導體、藥品、銅與木材關稅。預料 ECB 於 4/17 央行利率會議可能啟動

降息、日本可能廣發現金並延後升息，其餘國家可能在協議出爐後才推出政策。若各國同步推動

刺激政策，有助於穩定金融市場情緒。 

➢ 市場波動大，投資以分批為宜：美股 Q1 財報 4/10 已經開跑，個別股票波動料因財報及財測結

果而加大，同時，4/15 報稅期限將屆，股市面臨民眾賣股繳稅壓力，市場仍料面臨賣壓，建議

投資人以分批或定時定額介入。 

➢ 適度配置短天期投資級債劵：市場觀望氣氛短期間不易消散，避險需求仍在，同時目前市場共識

對於 Fed 政策最可能的方向仍是降息，因此仍建議適度配置投資等級債券。惟因市場風險仍在，

故亦可朝存續期間短、信評高的債券布局，以降低投資組合波動。 

 


