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日本內需可期、基本面穩健，股市仍有表現機會 

                                    2025 年 3 月 24 日 

➢ 春鬥加薪幅度優於去年，支持內需、金融類股： 

日本勞動組合總聯合會所公布春鬥第二次統計結果顯示平均加薪率達 5.40%，連續兩年維

持高水準，中小企業加薪率則為 4.92%，亦高於去年水平，呼應日本央行總裁植田和男談話提

到今年春鬥薪資維持相對強勁結果，薪資成長，有利內需產業，另日本長線持續升息，支持日

本金融股走多。 

➢ BOJ 上週按兵不動，市場預期第二季或維持不變，全年升息 1~2 碼： 

1. 3/19 日本央行利率政策會議維持 0.5%不變，對經濟評估、通膨情勢用字判斷與前次

會議一致，景氣延續溫和復甦表現。 

2. 日本央行總裁植田和男談話提到今年春鬥薪資維持相對強勁結果，且重申如果經濟及

通膨情勢符合日本央行預測，將提高政策利率因應，貨幣政策正常化立場仍未改變。 

3. 在川普關稅政策明朗前，央行保持政策調整彈性，故 6 月或 7 月升息仍視關稅影響

而定。推測 BOJ 第二季可望按兵不動，有利股市。 

➢ 巴菲特在關稅戰疑慮下加碼五大商社，看好日股中長線： 

日本商社 3/17 揭露股東變化，波克夏控股將三井物產持股比例從 8.09% 增至 9.82%；

三菱商事持股比例從 8.31% 升至 9.67%；住友商事持股比率由 8.23% 增至 9.29%；伊藤

忠商事持股比例由 7.47% 調升至 8.53%；丸紅株式會社持股比例從 8.30% 增至 9.30%，

近期的加碼動作，顯示巴菲特仍看好日股中長線表現。 

➢ 日本內需可期、基本面穩健，股市仍有表現機會 

日本企業加薪有利於內需類股，央行短線不升息可望使日股表現相對穩定，加上巴菲特加

碼表示企業基本面仍穩健，日股中長線有表現機會。 

 


