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短觀顯示日本經濟穩健擴張，美國關稅影響可控 

                                  2024 年 12 月 16 日 
 

 短觀顯示日本經濟穩健擴張：日銀公布 Q4 短觀報告，大型製造業景氣判斷指數為 14，

高於前季的 13，並創 2022 年 Q1 以來最高。非製造業指數則由 34 小幅回落至 33，連

續五季維持於 30 之上，雙雙繳出亮麗成績單。此外，日銀並指出 2024 財年日本大型企

業設備投資額預估將年增 11.3%，較上次調查結果上修 0.7%，優於市場預期的年增

9.6%，顯示日本整體景氣穩健擴張。 

 外資重回買超且力道加大：截至 12 月 6 日當週，外資買超 4,823 億日圓，逆轉連續兩週

的賣超，約回補前週賣超金額的八成，今年以來外資對日股累計買超金額重回至 2.35 兆

日圓，也支撐日股高檔盤堅。 

 日圓偏弱，經濟穩健可望中長期推升日股：上週資訊技術類股漲幅居前，是推高大盤主要

動能，主要受 JPMorgan 將愛德萬測試目標價上調，股價聞訊飆漲所帶動；日銀傾向於

12 月會議維持利率不變，投資人對升息預期降低，使銀行股表現受壓抑，但有利其他類

股，也讓日股走揚。我們預測弱勢日圓以及穩健的經濟可望中長期支撐日股。 

 川普關稅政策對日股影響較小，有利中期股市走勢：儘管川普力主關稅政策確使投資人對

全球貿易前景產生疑慮，也同步影響日股，但因日本與美國的關係密切，預期政策正式公

布後，對日本影響反而相對較小，整體可控，有利於日股中長期走勢。 
 


