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美國禁令日企受惠，日圓緩升有利日股 

                                    2024 年 12 月 9 日 

美國頒新禁令，日半導體廠商意外受惠 

美國商務部工業與安全局（BIS）於 12/2 更新了出口管理條例（EAR），對於人工智慧用

途的尖端半導體和高性能半導體製造設備祭出了更多的出口限制。在上述條例中，約有 140

家中國半導體相關企業被列入實體清單，受到衝擊最大。該條款同時也禁止南韓和台灣等國企

業向中國大陸出口人工智慧 (AI) 用途的儲存晶片和半導體製造設備。然而，包括日本、荷蘭

等先前已自主實施對中國出口管制的 30 個國家並不在新管制對象之內，對於日本企業來說為

一大利多。 

再者，此次美國出口管制的內容中，投資人最為關注的中國 DRAM 大廠-中國長鑫存儲技

術（CXMT）被排除在清單之外。由於 CXMT 為 KOKUSAI ELECTRIC 等日本半導體製造設備

大廠的主要客戶，這也意味著日本半導體企業後續訂單將不至於受到美國禁令的影響，先前因

擔心對中管制而押注日本半導體股下跌的投資者也出現回補現象，推動了上週日本股市的上漲

動能。 

BOJ 官員談話降低升息預期，有利日股發展 

由於日本通膨已經長期站上央行設定的 2% 通膨率目標，這意味著 BOJ 中期需要將利率

提高至中性水準。雖然日本央行總裁植田和男先前接受《日經新聞》專訪時重申，如果經濟表

現符合預期，央行將會升息，但日本央行另一位決策理事-中村豐明上週四(12/5)表示，他個

人對薪資增長的可持續性不具信心，也認為消費者可能會暫緩支出，企業資本支出亦恐會推遲

，間接地淡化了 12 月升息的可能性。當日隔夜指數互換顯示，日本央行在 12 月 18、19 日

會議上升息的機率為 40%，較 11/29 的 66% 大幅下降。 

另一方面，近來美國經濟數據良好，市場對於川普上任後的政策也存有恐推升美國通膨的

疑慮，市場因而預期 Fed 降息步調將會放緩，此現象亦可讓日圓匯率升值速度不致過於激進

，有利降低日圓升值對於日本股市的衝擊，對於日股中期發展將帶來助益。 


