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上週重點訊息 
 聯準會今年降息空間縮窄：美國首季 GDP 初值 1.6% 低於預期，但不含食品和能源的核心 PCE

物價指數年增 3.7%，高於預期的 3.4%；此外，4 月 PMI 轉弱，尤其是製造業 PMI 跌落 50 之

下，通膨再起但伴隨對景氣的擔憂。預料即使 9 月聯準會啟動降息，全年僅剩 1~2 碼空間。 

 美股財報表現佳，科技龍頭維持高成長：標普 500 第一季盈餘成長率拉高至 4.8%，整體表現佳。

科技龍頭中包含 ASML、TESLA、Meta、Intel 展望雖相對保守；然而微軟、Alphabet、Netflix

財報釋出樂觀預期，AI 相關的展望依舊強勁。 

 日本央行會議維持利率不變、日圓兌美元走貶，預料弱勢日圓將繼續推動企業獲利成長：日銀 26

日召開貨幣政策會議維持利率不變，符合預期，亦未增加“鷹派”暗示，日圓匯率因而續貶，預

料弱勢日圓將持續推動企業獲利成長。不過，日銀上調通膨預期，將今年 CPI 漲幅從 1 月估計的

2.4%上調至 2.8%，通膨預期回升可望擴大內需消費，鞏固經濟正向循環。 

 

本週策略 

 降息預期調整、獲利了結賣壓等因素發酵，5 月看待美股仍須謹慎：全球股市過去一個月的拉回

關鍵並非景氣快速惡化，而是延後降息引爆獲利了結賣壓。鑒於降息時點仍不明朗、半導體展望

轉弱等因素不易於短期反轉，股市持續整理格局機會高。 

 巴菲特發債後動向仍令市場關注：巴菲特再度大規模發債，後續加碼方向仍令市場關注，5 月多

檔巴菲特持股將公布財報，預料其基本面進展將受益於通膨，後續也將觀察波克夏是否再度加碼

其他日本持股。 

 地緣政治衝突持續但未擴大，聯準會下半年終將啟動降息：雖然中東與烏克蘭局勢混沌不明，但

以伊衝突以虛張聲勢成分居多，地緣政治風險仍在可控範圍。此外，下半年美國終將啟動降息，

建議把握市場震盪之際布局長線標的，如日本、台韓、印度股市，投資級債，仍可於市場拉回之

際以長線角度布局。 


