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上周重點訊息 

 美國 CPI 打擊 Fed 降息預期：因汽油和居住成本續升，美國 3 月消費者物價指數（CPI）年增率

達 3.5%，連續三個月高於預期。扣除食品和能源價格的 3 月核心 CPI 年增 3.8%，也高於市場

預估的 3.7%。通膨下滑速度不如預期使市場對於 FOMC 最快於 6 月開始降息希望降溫。 

 中國仍有通縮疑慮，不利經濟前景：中國 3 月份 CPI 年比僅微幅上漲 0.1%，遠低於 2 月時的

+0.7%。雖然服裝、旅遊和教育等領域年比上漲，但交通下降 4.6%、食品菸酒類價格下降 1.4%，

抵消前述漲幅。此外，3 月 PPI 年比下降 2.8%，連續 18 個月下跌，並創 2016 年以來最長跌勢。 

 伊朗週末對以色列襲擊，以國是否回擊仍不明朗：伊朗 4/13 出動超過三百枚飛彈和無人機攻擊

以色列，以報復以色列先前空襲伊朗駐敘領事館外館。伊朗聲明回擊行動已結束，但若以國反擊

也將有所回應。雖報導稱納坦雅胡與拜登通話後取消以國反擊行動，但該國戰時內閣會議並未作

出決定。 

本週策略 

 美股財報可望支持美股走勢：雖然上週美國通膨數據打壓 FOMC 降息前景，但美股財報季已正

式展開，過去四季以來，標普 500 指數成分股 EPS 優於預期的幅度平均可達 7.1%，1Q 財報

可望持續優於預期的表現，料對股市形成支撐。 

 中東問題進展仍需觀察，油價走勢或影響美降息時點：雖然油價漲多回檔，但美國夏季駕車旺

季將至，在需求增加的同時，伊朗與以色列問題是否告一段落也仍未定案，若未來局勢再度趨

緊仍可能帶動油價，引發通膨疑慮，也讓聯準會降息的考量增添複雜因素。 

 日本財報可望吸引買盤回籠：雖然日經指數與 TOPIX 指數先前回檔，但上週表現平穩，預料在

貨幣貶值加持下，日股 Q1 獲利可望維持高成長，汽車、半導體設備產業將交出亮麗財報，料

可吸引買盤回歸。 


