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日銀短觀非製造業信心創 33 年新高，復甦層面進一步擴大 

                                  2024 年 4 月 8 日 

日本央行於 4 月 1 日發布了首季日本企業的短觀調查，其中大型製造業信心雖小幅滑落，

但大型非製造業卻一舉創下 1991 年以來的新高，凸顯日本經濟復甦層面進一步擴大的趨勢。

此外，企業的資本支出前景仍強勁，對薪資與物價的良性循環抱持樂觀態度，對於 2024 年度

的匯率設定為 141.42，遠低於現行價位，意味實際獲利超出預期的機率不低。 

 大型製造業信心小幅回落，但非製造業攀升至 33 年新高：首季短觀調查顯示，大型製造

業指數從前季 13 降至 11，終結連三季攀升走勢，但仍優於上季的預測值 8，顯示製造業

景氣動能尚稱穩健；大型非製造業指數則從前季 32 升至 34，優於市場預期且連續第 8

季呈現改善，更創下 1991 年以來的新高水平，顯示內需市場擴張力道更為強勁，支持日

本經濟復甦層面進一步擴大的趨勢。 

 企業資本支出前景仍然強勁：日本整體大型企業的設備投資額 (資本支出；含土地投資但

不含軟體投資) 在 2024 財年預估將年增 4.0%，雖然較 2023 年度預計的 11.5% 而言並

不高，但就首季的初次估值而言已高於去年，此為 40 年來最佳。其中，大型製造業及非

製造業對 2024 財年的預計資本支出雙雙維持正成長格局，年增率分別達 8.5%、1.5%，

與去年同期的 5.8%、1.6%相當，且為連續第三年都維持成長格局，隨著景氣復甦趨穩，

企業資本支出亦跟上腳步，形成正向循環。 

 企業對通膨前景看法穩定：短觀中所有行業的公司對「總體價格」（CPI 年增率）的平均

預測為一年後 +2.4%、三年後 +2.2% 和五年後 +2.1%，與上季的調查結果相同。由於

該調查期間正處於春鬥的薪資談判期，在薪資明顯調漲壓力下，企業仍維持對通膨的預期

在穩定的 2%附近，將有助於薪資和物價上漲的良性循環。 

 匯率設定顯示企業獲利可能超過預期：短觀調查中對於今年日圓匯率價位的設定均價約在

141.42，與去年調查的 140.36 相當，但較過去一季的平均值 148.5，大約低估了 5%。

若以目前市場對美日央行利率走勢的預測，利差收斂不易，則日圓匯價反轉且大幅度走升

的機率不高，意味著後續企業獲利很可能超出企業設定的預期目標。 
 


