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通膨推動經濟，外資中長期逢低加碼日股 

                                    2023 年 10 月 25 日 

 日本通膨高於 2%目標，經濟動能穩定：9 月日本核心 CPI 較去年同月揚升

2.8%，連續第 25 個月呈現揚升，但較上月的 3.1%放緩，連續第 18 個月高

於 BOJ 設定的「2%」目標，通膨持續但放緩，日本維持企業投資、薪資增

長和消費者支出的正行循環。 

 通膨環境下，明年春鬥加薪幅度可望擴大：日本今年春鬥結果底薪加薪幅度

為 2.1%，整體加薪幅度平均達 3.58%，是 30 年來最高，而在通膨環境下，

加薪幅度往往會持續增加，且日本企業今年獲利交出不錯的成績單，也讓加

薪更有底氣。高盛預測 2024 年勞工底薪加薪幅度為 2.5%，總體加薪幅度為

4.1%，更高於今年，對內需將是一大助力。 

 日本政府持續推出政策，目標乃達成中長期「增長型經濟」：日本政府在 10

月經濟對策會議中提出，將以「減稅」為核心推進加薪及半導體等國內投資，

並將增加的稅收返還於民，加上延長汽油與電費瓦斯費的補貼至明年春天，

增加民間消費，力圖擺脫過去通縮時期，消費與投資停滯的「削減成本型經

濟」，用 3 年時間轉變成即使物價上漲、個人收入和企業利潤也仍實現增長的

「增長型經濟」。 

 在中長期利多下，外資逢低回補日股：根據日本財務省數據顯示，10 月第一

週外資於日本股市買超 1.43 兆日圓，自 6 月以來再度買超超過 1 兆日圓，

為今年來第 3 高水準，10 月第二週則買超 1.26 兆日圓，連續 2 週加碼日股

超過兆元。截至 2023 年至 10 月第二周，今年外資買超日股的累計金額回升

至 4.36 兆日圓，外資利用國際股市利空積極回補部位，對日股仍保持樂觀。 

 

 


